Notas a los
Estados

FINANC]

Por los annos terminados a 31
de Diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en miles de pesos
colombianos, excepto cuando
se indique lo contrario)




No

Entidad que reporta

Carlos Sarmiento L. & Cia. Ingenio Sancar-
los S. A. (en adelante, “Ingenio Sancarlos
S.A”) fue constituido en la ciudad de Tulua
por medio de la Escritura Publica 108
del 28 de enero de 1950 de la Notaria
Primera, conuna duracién hastael 31 de
diciembre de 2057 y laultima modificacion
en la escritura publica de constitucion se
efectud el 25 de noviembre de 2014.

Su objeto social principal es la siembra,
cultivo, corte mecanico, alce y transpor-
te de cana de azucar y otros productos
agricolas, en terrenos propios o de terce-
ros, cuya explotacion y administracion se
tenga contratada; la transformacion de
productos agricolas, en especial la cana
de azuicar producida directamente o que
se adquiera, para la fabricacion industrial
de azucares, mieles y demas derivados y
subproductos, para el consumo huma-
no y animal; la fabricacion de alimen-
tos concentrados, abonos, fertilizantes
y alcoholes carburantes; la generacion,
cogeneracion, transporte, distribucion,
venta de energfa eléctrica, y en general
el desempeno de las actividades propias
de este negocio. Estas actividades son
desarrolladas en el municipio de Tulua
(Valle del Cauca) y otros.

No

Bases de presentacion

2.1. Normas contables aplicadas
La Comparnfa, de conformidad con Las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley
1314 de 2009 estareglamentada por Los
Decretos 2420 de 2015 y sus modifica—
ciones. La Compania prepara sus estados
financieros de conformidad con las Nor-
mas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
las cuales sebasan enlas Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera (NIIF),
junto con susinterpretaciones, traducidas
al espanol y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla eninglés). Las normas
de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espanol por el IASB a 31
de diciembre de 2021.

Adicionalmente la Compania, en cumpli—
miento con leyes, decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios
contables, que difieren al delas NIIF emi-
tidas por el IASB:

® Decreto 2131 de 2016, mediante el
cual se determina revelar el calculo
de los pasivos pensionales de acuerdo
con Llos parametros establecidos en el
Decreto 1625 de 2016 y, en el caso de
conmutaciones pensionales parciales,
de conformidad con el Decreto 1833

de 2016 y las diferencias con el calculo
realizado de acuerdo con la NIC 19 —
Beneficios a Empleados.

® Decreto 1311 de 2021, que permite

reconocer directamente en patrimonio
(enla cuenta de utilidades retenidas) el
ajuste en elimpuesto diferido del 2021,
derivado del incremento de la tarifa
delimpuesto derenta a partir de 2022
(establecidoenlaley 2155 de 2021),
en la parte correspondiente a las par—
tidas cuyo efecto se debe reflejar en los
resultados del periodo. La Compania
optd por la aplicacion de dicha opcion.

Para efectos legales en Colombia, Los
estados financieros principales son Los
estados financieros individuales.

2.2 Bases de preparacion

La Compania tiene definido por estatutos
efectuar un corte de sus cuentas, asf como
preparar y difundir estados financieros
de propdsito general una vez al ano. De
manera trimestral, en cumplimiento man-
datorio, la Compania prepara estados fi-
nancieros intermedios para ser entregados
alamatriz para su consolidacion y trans—
mision a la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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Para efectos legales en Colombia, Llos
estados financieros principales son Los
estados financieros individuales, lLos cuales
se expresan en pesos colombianos, por
ser la moneda de presentacién o reporte
para todos los efectos.

2.2.1 Moneda funcional

y de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados fi—-
nancieros de la Compania se expresan
en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (pesos
colombianos). Los estados financieros se
presentan “en pesos colombianos” que es
la moneda funcional dela Companiay la
moneda de presentacion. Toda lainforma-
cion es presentada en miles de pesos y ha
sido redondeada ala unidad mas cercana.

2.2.2 Usos del costo histoérico

Estos estados financieros han sido pre-
parados sobre la base del costo histori—
co, excepto por larevaluacion de ciertas
propiedades e instrumentos financieros
que son medidos en valores razonables,
actualizados al cierre de cada perfodo de
reporte, como se explica en las politicas
contables. EL costo histérico esta gene-—
ralmente basado sobre el valor razonable
de la contraprestacion entregada en el
intercambio de bienes y servicios.

La Compania ha aplicado las politicas
contables descritas en la nota 3.

2.2.3 Usos de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros,
de conformidad con las Normas de Conta-
bilidad y de Informaciéon Financiera (NCFI)
aceptadas en Colombia, requieren que la
administracion realicejuicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en
la fecha del estado de situacion financiera,
asicomo losingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes
sonrevisados regularmente (se describen
en la nota 4). Las revisiones de las esti-
maciones contables sonreconocidas en el
periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

Nota

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a con-
tinuacion han sido aplicadas consistente-
mente en la presentacion de Llos estados
financieros, preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
amenos que se indigue lo contrario.

3.1. Transacciones en

moneda extranjera

Para fines de la presentacion de los esta-
dos financieros, Los activos y Los pasivos
en moneda funcional son expresados en
pesos colombianos, utilizando Los tipos
de cambio vigentes al final del periodo
sobre el que se informa. Las partidas de
ingresos y gastos se convierten alos tipos
de cambio promedio vigentes del perio-
do, amenos que estos fluctuen de forma
significativa durante el perfodo, en cuyo
caso se utilizan Los tipos de cambio a la
fecha en que se efectiian las transacciones.
Las diferencias en cambio por conversion
gue surjan sereconocen en otro resultado
integral dentro del patrimonio.

Las diferencias en cambio resultantes se
registran en el estado de resultados.

3.2. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como
financieros cuando Los términos de Los
mismos transfieren sustancialmente a



los arrendatarios todos los riesgos y las
ventajasinherentes a la propiedad. Todos
los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

3.2.1 La Comparnia como arrendador
Cuando la Compania actlia como arren-
dador clasifica los contratos como un
arrendamiento financiero u operativo.
Cuando los términos del contrato de
arrendamiento transfieren sustancial—
mente todos Llos riesgos y beneficios de—
rivados de la propiedad al arrendador, el
contrato es clasificado como un arrenda-
miento financiero. Los demas contratos
de arrendamientos son clasificados como
operativos. El ingreso de Llos contratos
de arrendamiento operativo sereconoce
sobre la base de linea recta durante la
vigencia del contrato. Los costos directos
iniciales incurridos en la negociacion y el
acuerdo de un arrendamiento operativo
seincluyenen el valor en libros del activo
arrendado y sereconocen sobre una base
delinearectaenla duracion del contrato.
Elingreso por arrendamientos financieros
es distribuido en los periodos contables de
modo que se refleje una tasa de retorno
constante sobre el activo subyacente.

3.2.2 La Comparnia

como arrendatario

La Compania evalla si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicio del
contrato. Reconoce underecho deusoy el
correspondiente pasivo por arrendamien—
tos, excepto para los contratos de corto

plazo (definidos como arrendamientos
conunaduracidén de 12 meses 0 menos),
y arrendamientos de activos de bajo va-
lor. Para estas excepciones la Compania
reconoce Los pagos de arrendamiento
como un gasto operacional con base en
learecta durante el periodo de duracion
del contrato.

El pasivo por arrendamientos es medi-—
do inicialmente de acuerdo con el valor
presente de los pagos de arrendamientos
gue no han sido cancelados en la fecha
de comienzo del contrato, descontados
usando la tasa deinterés implicita, o la tasa
incremental de préstamos si la primera
no es facilmente determinable. Los pagos
por arrendamiento incurridos en la me-
dicion del pasivo incluyen: los pagos por
arrendamiento fijos menos Los incentivos
cobrables; los pagos por arrendamiento
variables que dependen de un indice o
tasa; el valor a pagar esperado del valor
residual de garantias; el valor dela opcidon
de compra si se espera razonablemente
ejercerla; y los pagos por penalidades por
terminacion del contrato. El pasivo por
arrendamientos es presentado en una
lInea separada en el estado de situacion
financiera. Este es medido posteriormente
incrementando su valor para reflejar los
intereses sobre el pasivo (utilizando el
método de la tasa de interés efectivo) y
reduciendo el valor parareflejar los pagos
realizados.

El activo por derechos de uso comprende
el valorinicial del correspondiente pasivo
por arrendamientos, los pagos realizados
antes de la fecha de comienzo del con-
trato, menos cualquier incentivo cobrable
y cualquier costo directo inicial. EL activo
es medido posteriormente segun el costo
menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro. Los derechos de
uso son depreciados en el periodo mas
corto entre el término de duracion del
contrato y la vida util del activo subya-
cente. El activo por derechos de uso es
presentado en una linea separada en el
estado de situacion financiera.

3.3. Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros sereconoceny se dan
de baja en una fecha de negociacion. Las
compras o ventas regulares son compras
o ventas de activos financieros que re—
guieren la entrega de activos dentro del
plazo establecido por laregulacion o por
el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos
se miden, posteriormente y en su totali—
dad, ya sea a costo amortizado o valor
razonable, segun la clasificacion de los
activos financieros.

3.3.1 Clasificacion de los

activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen
con las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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® Elactivo financiero semantiene dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para cobrar
flujos de efectivo contractuales; y

® | os términos contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas espe-
cificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de capital eintereses
sobre el monto del capital pendiente.

Losinstrumentos de deuda gue cumplen
con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reco-
nocido en otro resultado integral:

® El activo financiero se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo obje-
tivo se logra mediante la recopilacion
de flujos de efectivo contractuales y la
venta de los activos financieros; y

® | os términos contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especifi-
cadas, a flujos de efectivo que son uni—
camente pagos del principal e intereses
sobre el monto del principal pendiente.

De forma predeterminada, todos los de-
mas activos financieros se miden poste-
riormente a valor razonable con cambios
en los resultados.

A pesar de lo anterior, la Compania puede
realizar la siguiente eleccidn irrevocable
en el momento del reconocimiento inicial
de un activo financiero:

® | a Companiapuede elegir, irrevocable-
mente, presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion
de capital en otro resultado integral, si
se cumplen ciertos criterios.

® | a Companiapuede designar,irrevoca—
blemente, una inversion de deuda que
cumpla con el costo amortizado o Los
criterios de valor razonable reconoci-
do en otro resultado integral medidos
a valor razonable con cambios en los
resultados si al hacerlo elimina o re-
duce significativamente un desajuste
contable.

Los activos financieros no se reclasifican
después de su reconocimiento inicial, a
menos que la Compania cambie sumodelo
de negocio para administrar Los activos
financieros, en cuyo caso todos Los activos
financieros afectados se reclasifican el
primer dia del primer periodo de reporte
posterior al cambio del modelo de ne-
gocios.

El método deinterés efectivo es una ma-
nera de calcular el costo amortizado deun
instrumento de deuda vy para asignar Los
ingresos por intereses durante el perfodo
relevante,

Para los instrumentos financieros que no
sean activos financieros con deterioro de
crédito comprados u originados, la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuen-

ta, exactamente, los recibos de efectivo
futuros estimados (incluidas todas las
comisiones y los puntos pagados o re—
cibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo
las pérdidas crediticias esperadas, durante
la vida util esperada del instrumento de
deuda 0, en su caso, un perfiodo mas corto,
alimporte enlibros bruto delinstrumento
de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una
tasa deinterés efectiva ajustada por cré-
dito se calcula descontando Los flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las
pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del instrumento de deuda en
el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financie-
ro es el monto en el cual el activo finan-
ciero se mide en el reconocimiento inicial
menos los reembolsos del principal, mas
la amortizacion acumulada, utilizando el
meétodo de interés efectivo de cualquier
diferencia entre ese montoinicial y el mon-
to de vencimiento, ajustado por cualquier
pérdida tolerable. Por otro lado, el valor
bruto en libros de un activo financiero
es el costo amortizado antes de ajustar
cualquier provision para pérdidas.

Los activos financieros que no cumplen
con los criterios para ser medidos al costo



amortizado o al valor razonable recono-
cido en otro resultado integral se miden
a valor razonable con cambios enlosre—
sultados. Especificamente:

Lasinversiones eninstrumentos de pa-
trimonio se clasifican como medidos
al valor razonable con cambios en Los
resultados, a menos que la Compania
designe unainversion de capital gueno
se mantiene para negociar ni tiene una
contraprestacion contingente que surja
de una combinaciéon de negocios en
el valor razonable reconocido en otro
resultadointegral en el reconocimiento
inicial.

Los instrumentos de deuda que no cum-—
plen con los criterios de costo amorti—
zado o los criterios de valor razonable
reconocido en otro resultado integral
se clasifican como al valor razonable
con cambios en Los resultados.

Los activos financieros al valor razonable
con cambios en los resultados se miden a
valor razonable al final de cada periodo

dereporte, con cualquier ganancia o pér-
dida de valor razonable reconocidas en
utilidad o pérdida en la medida en que no
sean parte de una relacion de cobertura
designada. La ganancia o pérdida neta
reconocidas en utilidad o pérdidaincluyen
cualquier dividendo ointerés ganado en el
activo financiero y seincluye en la partida
de “otras ganancias y pérdidas”.

3.3.2 Ganancias y

pérdidas en moneda extranjera

El valor enlibros de los activos financieros
denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y
se convierte a la tasa al contado al final
de cada perfiodo de reporte.

Especificamente:

® Para activos financieros medidos al cos—
to amortizado que no forman parte de
una relacion de cobertura designada,
las diferencias de cambio se reconocen
en resultados en la partida de “otras
ganancias y pérdidas”;

® Paralosinstrumentos de deuda medidos
a valor razonable reconocido en otro
resultado integral que no forman parte
de unarelacion de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el costo
amortizado del instrumento de deuda
sereconocen enresultados enla partida
de “otras ganancias y pérdidas”. Otras
diferencias de cambio sereconocen en
otroresultadointegral enlareservade
revaluacion de inversiones.

® Para los activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en Los
resultados que no forman parte de una
relacion de cobertura designada, Llas
diferencias de cambio se reconocen
en resultados en la partida de “otras
ganancias y pérdidas”.

La nota 38 contiene el detalle sobre el
reconocimiento delas diferencias de cam-
bio cuando el componente de riesgo de
moneda extranjera de un activo financiero
se designa como un instrumento de co-
bertura para una cobertura delriesgo de
moneda extranjera.

3.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania siemprereconoce las pérdi-
das crediticias esperadas durante la vida
del crédito para las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a tra-
bajadores y otras cuentas por cobrar. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros se estiman utilizando
una matriz de provision basada en la ex—
periencia histérica de pérdidas crediticias
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de la Compania, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales y una
evaluacion tanto de la direccion actual
como de la prevision de condiciones en
la fecha de presentacion, incluido el valor
temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos finan-
cieros, la Companiareconoce las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del
crédito cuando se ha presentado un au—
mento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro
lado, el riesgo crediticio en el instrumento
financiero no ha aumentado significativa—
mente desde el reconocimiento inicial, la
Compania mide la provision para pérdidas
para ese instrumento financiero en una
cantidad igual a 12 meses de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del
crédito. La evaluacion sobre si se deben
reconocer las pérdidas crediticias espe-
radas durante la vida del crédito se basa
en aumentos significativos en la probabi-
lidad o el riesgo de gque se produzca un
incumplimiento desde el reconocimiento
inicial en lugar de en la evidencia de que
un activo financiero esté deteriorado en
el crédito en la fecha de presentacion del
informe o se produce un incumplimiento
real.

La duracion de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del créditore—
presenta las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos Los eventos de
incumplimiento posibles durante la vida

util esperada de uninstrumento financiero.
En contraste, 12 meses de pérdidas credi-
ticias esperadas durante la vida del crédito
representan la parte de la vida util de las
pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del crédito que se espera que resulte
de los eventos de incumplimiento en un
instrumento financiero que sean posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha dereporte.

Al evaluar sielriesgo crediticio enunins-
trumento financiero ha aumentado sig-
nificativamente desde el reconocimiento
inicial, la Companfa compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento fi-
nanciero en la fecha de reporte con el
riesgo de un incumplimiento que ocurra
en el instrumento financiero a la fecha
del reconocimiento inicial. Al realizar
esta evaluacion, la Compania conside-—
ra informacion cuantitativa y cualitativa
gue es razonable y soportable, incluida
la experiencia histérica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo
ni esfuerzo. La informacion considerada
a futuro incluye las perspectivas futuras
de las industrias en las que operan Los
deudores de la Compania, obtenidas de
informes de expertos econdmicos, analis—
tas financieros, organismos gubernamen-
tales, grupos de expertos pertinentes y
otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de varias fuentes externas
deinformacionreal y previsiéon econdmica

relacionada con las operaciones princi-
pales de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se
tiene en cuenta al evaluar si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo real o espe-
rado en la calificacion crediticia externa
(si esta disponible) ointerna delinstru-
mento financiero.

Deterioro significativo enlos indicado-
res de riesgo de crédito del mercado
externo para uninstrumento financiero
en particular; por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito,
incumplimiento crediticio para el deudor
de los precios de permuta de tasas de
interés, o el tiempo o la medida en que el
valor razonable de un activo financiero
ha sido menor que su costo amortizado.




Cambios adversos existentes o previstos
en las condiciones comerciales, finan-
cieras o econdémicas que se espera que
causen una disminucion significativa en
la capacidad del deudor para cumplir
con sus obligaciones de deuda.

Un deterioro significativo real o espe-
rado en los resultados operativos del
deudor.

Incrementos significativos en el riesgo
de crédito en otros instrumentos finan-
cieros del mismo deudor.

Un cambio adverso significativo real
o esperado en el entorno regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor
gue resulte en una disminucion signifi-
cativa enla capacidad del deudor para
cumplir con sus obligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la
evaluacion anterior, la Compania presume
que el riesgo crediticio en un activo finan-
ciero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen un ven-—
cimiento demas de 90 dias, a menos que
la Compania tengainformaciénrazonable
y confiable que demuestre Lo contrario.

A pesar delo anterior, lLa Comparia asume
gue el riesgo crediticio enuninstrumento
financiero no ha aumentado significativa-
mente desde el reconocimiento inicial, si
se determina que el instrumento financiero
tiene unriesgo crediticio bajo en la fecha
dereporte.

Se determina que un instrumento finan-
ciero tiene un riesgo crediticio bajo si:

El instrumento financiero tiene un bajo
riesgo de incumplimiento.

El prestatario tiene una gran capaci-
dad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el
corto plazo, vy

Cambios adversos en los resultados
econdmicos vy las condiciones comer-—
ciales a mas largo plazo pueden, pero
no necesariamente, reducir la capacidad
del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de
efectivo.

La Compania considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una calificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversion”
segun la definicion entendida globalmente.

Para compromisos de préstamos y con—
tratos de garantia financiera, la fecha en
gue la Compania se convierte en parte
del compromisoirrevocable se considera
la fecha de reconocimiento inicial para
evaluar el deterioro del instrumento fi—-
nanciero. Al evaluar si se ha presentado
un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial
de un compromiso de crédito a favor, la
Compania considera cambios en el riesgo
de incumplimiento en el préstamo con
el gque se relaciona un compromiso de
crédito a favor; paralos contratos de ga-

rantfa financiera, la Compania considera
Llos cambios en el riesgo de que el deudor
especificado incumplira con el contrato.

La Compania monitorea regularmente la
efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo de crédito y Los
revisa segun corresponda para asegurar
que los criterios permitanidentificar un au-
mento significativo en el riesgo de creédito
antes de que el monto se haya vencido.

La Compania considera que Lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo
de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que las cuentas por co-
brar gue cumplen con cualguiera de los
siguientes criterios generalmente no son
recuperables.

Cuando exista un incumplimiento de
los convenios financieros por parte de
la contraparte, o

La informacion desarrollada interna—
mente u obtenida de fuentes externas
indica que es improbable que el deu-
dor pague a sus acreedores, incluida la
Compania, en su totalidad (sin tener en
cuentaninguna garantia mantenida por
la Compania).

Independientemente del analisis anterior,
la Compania considera que el incumpli-
miento ha ocurrido cuando un activo
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financiero tiene mas de 90 dias de ven-
cimiento, a menos que la Compania tenga
informaciénrazonable y sustentable para
demostrar gue un criterio de incumpli-
miento con mas dias de vencimiento es
mas apropiado.

Un activo financiero tiene deterioro credi-
ticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen unimpacto perjudicial
en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de
gue un activo financiero tiene deterioro
crediticioincluye datos observables sobre
Los siguientes eventos:

Dificultad financiera significativa del
emisor o del prestatario;

Unincumplimiento de contrato, como
un incumplimiento o un evento ven-
cido;

El prestamista (s) del prestatario, por
razones econdmicas o contractuales
relacionadas con la dificultad financie-
ra del prestatario, habiendo otorgado
al prestatario una (s) concesion (es)
que el prestamista (s) no consideraria
(n) de otra manera;

Es probable que el prestatario entre
en quiebra u otra reorganizacion fi-
nanciera; 6

La desaparicion de un mercado activo
para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

La Compania castiga un activo financiero
cuando hay informaciéon gue indica que
la contraparte se encuentra en una di—
ficultad financiera grave y no existe una
perspectivarealista derecuperacion; por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liguidacion o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando
los saldos vencen a mas de dos anos, lo
gue ocurra antes. Los activos financieros
dados de baja aun pueden estar sujetos
a actividades de cumplimiento conforme
alos procedimientos derecuperacion de
la Compania, teniendo en cuenta el ase—
soramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se re—
conoce enresultados.

Lamedicion de las pérdidas crediticias es—
peradas es una funciéon de la probabilidad
de incumplimiento, la pérdida dada por
el incumplimiento (es decir, la magnitud
delapérdida si existe unincumplimiento)
y la exposicion en el incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incum-
plimiento vy la pérdida dada por defecto
sebasa en datos histdricos ajustados por
informacioéon prospectiva, como se describe
anteriormente. En cuanto a la exposi-
cion al incumplimiento, para los activos
financieros esto estarepresentado por el
valor bruto de los activos en libros en la
fecha de reporte; para los compromisos

de créditos afavor y los contratos de ga-
rantfa financiera, la exposiciéon incluye el
monto establecido en la fecha dereporte,
junto con cualguier monto adicional que
se espera obtener en el futuro por fecha
deincumplimiento determinada en funcion
de la tendencia histérica, la comprension
del futuro especifico de la Compania, Las
necesidades de financiamiento de los
deudores y otra informacién relevante
a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida
crediticia esperada se estima como la di-
ferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben ala Compariia
de acuerdo con el contrato y todos Los
flujos de efectivo que la Compania espe-
ra recibir, descontados segun la tasa de
interés efectiva original. Para un arrenda-
miento por cobrar, Los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas
crediticias esperadas son consistentes
con Los flujos de efectivo utilizados en Lla
medicion del arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos.

Para un contrato de garantfa financiera, ya
que la Compania esta obligada arealizar
pagos solo en caso de incumplimiento
por parte del deudor de acuerdo con los
términos del instrumento que esta garan-
tizado, la prevision de pérdida esperada
es el pago esperado para reembolsar al
titular por una pérdida de crédito en la
gue incurre menos cualquier monto que
la Compania espera recibir del tenedor,
el deudor o cualquier otra parte.



Para los compromisos de crédito no uti—
lizados, la pérdida crediticia esperada es
el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales que
se deben la Compania si el tenedor del
compromiso de crédito a favor retira el
préstamo vy los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir si el préstamo
es cancelado.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito se miden sobre
una base colectiva para atender casos en
los que aun no se dispone de evidencia
de aumentos significativos en el riesgo
crediticio anivel deinstrumento individual,
los instrumentos financieros se agrupan
segun la siguiente base:

La naturaleza de los instrumentos fi-
nancieros (es decir, las cuentas comer—
ciales y otras cuentas por cobrar, Las
cuentas por cobrar de arrendamientos
financieros y Los valores adeudados
por Los clientes se evaldan como un
grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas se evallan para las pér—
didas crediticias esperadas de forma
individual);

Estado vencido;

Naturaleza, tamano e industria de los
deudores:

Naturaleza de las garantias para las
cuentas por cobrar de arrendamientos
financieros; y

Calificaciones crediticias externas cuan-
do estén disponibles.

Los deudores sonrevisados regularmente
por la administracion para asegurar que
continuan compartiendo caracteristicas
de riesgo crediticio similares.

Si la Compania ha medido Lla provision
parapérdidas para uninstrumento finan-
ciero enuna cantidadigual alas pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del
crédito en el periodo delinforme anterior,
pero determina en la fecha de presen-
tacion actual que ya no se cumplen las
condiciones para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito, la
Companfamide la provision de pérdida en
una cantidadigual a 12 meses de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del
crédito en la fecha de reporte actual.

La Companiareconoce una pérdida o ga—
nancia por deterioro en el resultado de
todos los instrumentos financieros con
un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision
para pérdidas, excepto para inversiones
eninstrumentos de deuda que se miden a
valor razonablereconocido en otro resul-
tadointegral, paralos cuales sereconoce
la provision para pérdidas, otro resultado
integral y acumulados en la reserva de
revaluacion de la inversion, y no reduce
el valor en libros del activo financiero en
el estado de situacion financiera.,

3.3.4 Castigo de los

activos financieros

La Comparifa da debaja un activo financie-
ro solo cuando los derechos contractuales
de los flujos de efectivo del activo expiran,
o cuando transfiere el activo financie—
ro y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo a
otra parte. Si la Compania no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los ries—
gos y beneficios de la propiedad y conti-
nua controlando el activo transferido, la
Compania reconoce su interés retenido
en el activo y un pasivo asociado por Los
valores que deba pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compania con—
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tinla reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garanti—
zado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medi-
do al costo amortizado, la diferencia entre
el valor enlibros del activoylasumadela
contraprestacionrecibida y por cobrar se
reconoce enresultados. Ademas, al darse
de baja una inversion en un instrumento
de deuda clasificado como a valor razo-
nablereconocido en otro resultado inte-
gral, la ganancia o la pérdida acumulada
previamente acumulada enlareserva de
revaluacion deinversiones sereclasifican
como utilidad o pérdida. En contraste, al
darse de baja una inversion en uninstru-—
mento de patrimonio que la Compania
eligio en el reconocimiento inicial para
medir a valor razonable reconocido en

otro resultado integral, la ganancia o la
pérdida acumulada previamente acu-
mulada en la reserva de revaluacion de
inversiones no se reclasifican como uti-
lidad o pérdida, sino que se transfieren a
ganancias retenidas.

3.4. Efectivo y

equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo
se componen de Los saldos en efectivo
y depdsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses o0 menos desde
la fecha de adquisicion. Estan sujetos a
riesgo poco significativo de cambios en
su valor razonable y son usados por la
Compania en la gestion de sus compro-
misos a corto plazo.

3.5. Activos no corrientes
mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si suim-
porte enlibros esrecuperable a través de
una operacion de venta y no mediante su
uso continuo.

Esta condicion se considera cumplida
Unicamente cuando la Compania tiene
un plan formal para su venta, el cual es
altamente probable, y el activo (o gru-
po de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su
estado actual sujeto solo a los términos
usuales y adaptados para las ventas de
esos activos (o grupo de activos para su

disposicion). Los activos no corrientes
mantenidos para la venta se mantendran
como maximo un ano desde su fecha de
clasificacion,

Cuando la Compania se encuentra com-
prometida con un plan de venta que in-
volucra la venta de una inversion, o una
porcidn de unainversion, enuna asociada
onegocio conjunto, lainversion o lapor-
cion de la inversion gue sera vendida se
clasifica como mantenida para la venta
cuando se cumplen los criterios descritos
anteriormente, y la Compania descontinta
el uso del método de participacion en
relacion con la porcion que es clasificada
como mantenida para la venta.

Los activos no corrientes (y grupos de
activos para su disposicion) clasificados
como mantenidos para la venta son re—
conocidos al menor del valor en libros y
el valor razonable de Llos activos menos
los costos de venta.,

3.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo
de adquisicion o a su valor neto derealiza-
cion, el menor, eincluye los desembolsos
enla adquisicion de inventarios, costos de
producciéon o conversion y otros costos
incurridos en su traslado a su ubicacion
y condiciones actuales. En el caso de los
inventarios producidos y de los productos
en proceso, los costos incluyen una parte
delos costos generales de producciéon con
base en la capacidad operativa normal.



El valor neto de realizacion representa
el precio de venta estimado durante el
curso normal del negocio, menos todos
los costos estimados de terminacion y los
costos estimados necesarios para su venta.

3.7. Activos bioldgicos

La planta que se mantiene para produ-—
cir frutos (principalmente plantaciones
permanentes de cana de azucar) es con-
tabilizada de acuerdo conla NIC 16 Pro-
piedades, planta y equipo, y se adecuan a
la politica de la Compania para terrenos,
maquinaria y equipo. El fruto en creci-
miento sobre la planta productora (cana
de azucar en crecimiento) y el producto
agricola en el punto de la cosecha (cana
cosechada) se reconocen al costo de
produccion.,

El activo bioldgico comprende las labores
delevanterealizadas en el cultivo de cana
de azucar registrado hasta que el activo
bioldgico esté listo para ser cosechado.
Las labores de preparacion y siembra no
incluyen las labores de inversion en in—
fraestructura de campo. Las labores de
levante comprenden el manejo de re—
siduos, resiembras, labores culturales,
fertilizacion, control de malezas, riegos
y drenajes, control fitosanitario, mante-
nimiento de campo, mantenimiento de
viasy callejones, y los respectivos gastos
administrativos de campo cargados a di—-
chas labores.

La Companiareconocera un activo biold—
gico cuando cumpla las siguientes con-
diciones:

a) Controleel activo bioldgico comore-
sultado de procesos pasados.

b) Es probable que los beneficios eco-—
ndémicos futuros fluyan ala Compania
asociados con el activo bioldgico.

c) El costo del activo bioldgico pueda
ser medido flablemente.

En términos de valoracion del fruto en
crecimiento en la planta productora, asf
como el producto agricola, como norma
general, estos deben ser reconocidos a
su valor razonable menos los costos esti—
mados en el punto de venta. No obstante,
la Compania ha definido que para estos
activos bioldgicos, fundamentalmente
en las distintas etapas de crecimiento,
no existe transformaciéon bioldgica sig-
nificativa hasta dias antes de su cosecha,
cuando el nivel de sacarosa concentrada
en la planta es doptimo para el proceso
productivo del azlcar o sus derivados. Por
lo tanto, en el punto de cosecha no existe
un ajuste del valor razonable material a
ser reconocido en los estados financieros,
generando que la valoracion del fruto en
crecimiento corresponda al costo de las
labores de levante realizadas.

Para facilitar dicha medicion los activos
bioldgicos de la Compafiia se agruparan

de acuerdo con sus atributos fisicos mas
significativos y comunes (edad, niumero
de cortes, variedad y costos incurridos)
en unidades llamadas suertes.

La transformacion bioldgica comprende
los procesos de crecimiento, degradacion,
producciéon y procreacion que son la causa
delos cambios cualitativos o cuantitativos
en los activos bioldgicos.

El levante corresponde a las labores de
cultivos que permiten mejorar o mantener
las condiciones del cultivo que posibili—
tan su posterior desarrollo y crecimiento.
Estas labores se realizan por un periodo
aproximado de 13 meses una vez se ha
sembrado la semilla.

Para el caso dela canade azucar, la mata
crece durante aproximadamente 13 me-
ses. Durante este tiempo la misma sufre
un proceso de transformacion fisica y bio-
Lobgica que tiene un impacto econdmico
solo desde el séptimo mes, que es cuando
la mata empieza a acumular sacarosa.
Es decir, antes de esa fecha el proceso
bioldgico no es importante en términos
econdmicos.

El Ingenio mide el fruto a costo histoérico,
porrazones de la poca confiabilidad dela
medicion del valor razonable. Esto se sus—
tenta en que la normaindica que el valor
razonable se determina de acuerdo con los
precios enunmercado activo. Para el caso
de laindustria azucarera colombiana, no
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existeun mercado activo donde se trance
el bioldgico que permita establecer lame-
dicion del valorrazonable de las canas. No
se negocian en el mercado canas en pie,
por lo cual no hay precios de referencia.
Ante la ausencia de un mercado activo,
de acuerdo conlanorma, se debe acudir
alamedicion financiera a traveés de flujos
de caja descontados. Para el caso de la
cana, la utilizacion de esta metodologia
requiere Los siguientes elementos:

® | 0s frutos hasta el séptimo mes de
maduracion se deben llevar al costo,
ya que existe poca transformacion del
valor econdmico de la planta hasta ese
momento.

® | aevaluacion técnica delosingenieros
agronomos indica que el mayor grado de
maduracion o produccion de sacarosa
seproduce al final del periodo de creci-
miento del tallo dela cana, esto es entre
los ultimos 3mesesdeuntotalde 11 a
13 meses en que se sucede cada cose-
cha, por lo qgue la poca transformacion
bioldgica en la mayoria del tiempo del
cultivo hace que el costo sea la mejor
aproximacion al valor razonable.

® A partir de alll se deberian proyectar
ingresos y costos hastael mes 13, Lle—
vandolos no hasta el punto de cosecha
sino el de produccién de azucar. Por Lla
misma razén expuesta anteriormente
no hay comercializacion relevante de
canas en pie.

Para los ultimos periodos no resulta su-
ficientemente flable la determinacion de
cualquier estimacion del valor razonable
pues es necesario utilizar variables muy
poco conflables que afectan el valor pre-
sente de los flujos de efectivo netos espe-
rados procedentes del activo descontados
a una tasa corriente de mercado. Entre
otras, las variables de mayor impacto son:

® Precio de paridad de la importacion
de azucar desde diferentes destinos al
mercado colombiano.

® Fluctuaciones esperadas de la tasa de
cambio a la fecha de la cosecha.

® Peso dela cana.
® Rendimiento de la sacarosa.

® Nivel de participacion del azlcar ob-
tenido de las toneladas cosechadas en
las exportaciones del comprador de la
cana al final del ano.

Todos estos factores tienen un alto grado
de incertidumbre, por cuanto dependen
de factores externos, tales como:

® Comportamiento del clima (verano o
invierno mas intensos de lo esperado,
fendmenos climaticos no previsibles).

® Comportamiento del precio internacio-
nal del azucar (afectado, por ejemplo,
por situaciones en los palses altamente
productores de azucar — v.g. mezclas
de etanol).

® Ajuste alos mercados excedentarios; al
cierre del periodo serealizaun ajuste a
las liguidaciones recibidas en la fecha
de la cosecha para la determinacion
real del porcentaje de exportacion del
azucar obtenido de la cana cosechada;
la gerencia no dispone de esta infor-
macion en Los periodos intermedios
(mensuales).

® | a estimacion del valor razonable im-
plica un costo desproporcionado dado
gue demanda costos significativos en
bases de datos y modelos predictivos
estadisticos para estimar Las toneladas
y el nivel de concentraciéon de sacarosa.

Elingenio ha definido su politica de con-
formidad con el parrafo 30 dela NIC 41,
que presume que el valor razonable deun
activo bioldgico puede medirse de forma
flable. Sinembargo, esa presuncion pue-—
de ser refutada, solo en el momento del
reconocimiento inicial, en el caso de los
activos bioldgicos para Los gue no estén
disponibles precios cotizados de mercado,
y para los cuales se haya determinado
claramente gue no son flables otras me-
diciones alternativas del valor razona-
ble, tal como se menciona y como se ha
identificado gque es aplicable al cultivo
de la cana.

Adicionalmente, el parrafo 24 de la NIC
41 contempla que los costos pueden ser
la mejor aproximacion al valor razonable
cuando haya tenido lugar poca transfor-—



macion bioldgica desde que seincurre en
los primeros costos o se espera que sea
importante el impacto de la transforma-
cion bioldgica desde que seincurrieron en
Los primeros costos, 0 no se espera que
sea importante el impacto de la trans-
formaciéon bioldgica en el precio. Por Lo
anterior, la Compania considera como
politica contable de la medicién el costo
de los activos bioldgicos en esta etapa.

Los productos agricolas cosechados o
recolectados que procedan de activos
bioldgicos de una entidad se mediran al
costo menos la depreciacion y el deterioro
en el punto de cosecha y recoleccion. Tal
mediciéon es el costo de esa fecha cuando
se apliguen la NIC 2 Inventarios u otra
norma que sea aplicable.

La amortizacion del levante se realizara
una vez la suerte sea cosechada.

3.8. Propiedades, planta y equipo

I. Las propiedades, planta y equipo se
contabilizan al costo, siendo su valor
razonable el valor de adqguisiciéon o
de construccion del activo, menos la
depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro. Los costos de
adquisicion o de construccionincluyen
Llos costos directos necesarios para
colocar el activo disponible para su
uso, y los costos directos de desman-
telamiento y remocioéon para agquellos
activos calificados.

Cuando partes significativas de un
elemento de las propiedades, planta
Yy equipo poseen vidas utiles distintas,
son registradas como elementos se-
parados (componentes importantes)
de propiedad, planta y equipo.

Il. Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un
elemento de las propiedades, plantay
equipo se capitaliza, si es probable que
se reciban los beneficios econdmicos
futuros y su costo pueda ser medido
de manera fiable. El valor en libros de

la parte reemplazada se da de baja.
Los costos del mantenimiento diario
de las propiedades, planta y equipo
sonreconocidos enresultados cuando
seincurren en ellos.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando el
activo esta disponible para su uso. Las
principales categorfas de propiedades,
planta y equipo son depreciadas utili-
zando el método delinearectay vidas
Utiles que se muestran a continuacion:

ACTIVOS VIDA UTIL (afios)

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 eeccccce o

Construcciones y edificaciones
Maguinaria y equipo

Equipo oficina

Equipo computo—-comunicacion
Equipo laboratorio

Flota y equipo transporte
Acueducto-planta y redes
Armamento

Vias

Pozos

Semovientes

Leasing

3al79
labl
5a10
2alo
5a15
3a1l0
2a4l
22 a 34
20a b4
3a48
5a10
4ab
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Los métodos de depreciacion, vidas Uti-
les y valores residuales son revisados en
cada cierre de ejercicio y se ajustan si es
necesario. Las estimaciones en relacion
con ciertas partidas de propiedad, planta
y equipo fueronrevisadasen 2024y 2023.

Los activos mantenidos bajo arrenda-—
miento financiero son depreciados por el
plazo de su vida util estimadaigual a los
activos poseldos. Sin embargo, cuando no
existe una seguridad razonable de que se
obtendra la propiedad al final del periodo
de arrendamiento, los activos son depre-
ciados sobre el término mas corto entre
su plazo de arrendamiento y su vida util.

Se dara de baja una partida de propie-
dad, planta y equipos al momento de su
disposicion o cuando yano se espera que
surjan beneficios econdmicos futuros del
uso continuado del activo. La ganancia o
lapérdida que surjan del retiro o la desin-
corporacion de un activo de propiedad,

planta y equipo es calculada como la dife—
rencia entre las ganancias por ventas y el
importe en libros del activo, y reconocida
en ganancias o pérdidas.

IV. Reclasificacion a
propiedades de inversion
Cuando el uso de una propiedad cam-
bia de ocupada por el duerio a pro-
piedades de inversion, esta se mide
al valor razonable y es reclasifica-
da como propiedades de inversion,
Cualguier aumento en el importe en
libros sereconoce enresultados en la
medida que tal aumento sealarever—
sion de una pérdida por deterioro del
valor, previamente reconocida para
esa propiedad. Cualquier remanente
del aumento sereconocera en el otro
resultado integral e incrementara el
superavit de revaluacion dentro del
patrimonio. Cualquier pérdida se re—
conoce en otroresultado integral y se
presenta en el superavit derevaluacion
en el patrimonio, en la medida que en
el superavit dereevaluacion seincluya
unmonto enrelacion con la propiedad
especifica, y cualquier pérdidarema-
nente se reconoce directamente en
resultados.

e

3
- -y

Deterioro de activos fijos

Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compariia evalla si existe algun
indicio de gue un componente individual
o grupo de propiedades, plantay equipo
pudiera estar deteriorado en su valor. La
evaluacion del deterioro serealizara me-
diante chegqueo de indicadores de manera
anual para todos los activos fijos, v la
medicion del valor recuperable serealiza
cuando exista evidencia de deterioro del
valor. Siexiste talindicio y la prueba anual
de deterioro del valor para un activo es
entonces requerida, la Compania estima
el importe recuperable de ese activo.

El deterioro de valor de los activos de
propiedad, planta y equipo se reconoce
calculando el valor recuperable (que es
el mayor entre el valor razonable me-
nos gastos de ventas o valor de uso) y
comparandolo con el valor en libros. Si
este Ultimo excede el valor recuperable
se reconoce una peérdida por deterioro
del valor, y al mismo tiempo se evalia la
depreciacion o amortizacion del activo.
El valor recuperable para fines de de-
terioro del valor en activos individuales
se encuentra representado en el valor
razonable de cada activo.

3.9. Activos intangibles

3.9.1 Activos intangibles

adquiridos de forma separada

Los activos intangibles con vida util de-
finida adquiridos de forma separada son
registrados al costo menos la amortiza-



cion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizaciéon se
reconoce conbase en el método delinea
recta sobre su vida util estimada. La vida
util estimada y el método de depreciacion
son revisados al final de cada periodo
sobre el que se informa, siendo el efecto
de cualgquier cambio en el estimado re-—
gistrado sobre unabase prospectiva. Los
activos intangibles con vida util indefinida
que son adquiridos separadamente se
registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.

3.9.2 Activos intangibles generados
internamente por desembolsos

por investigacién y desarrollo

Los desembolsos originados por las ac—
tividades de investigacion se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual
seincurre en ellos.

Un activo intangible generado interna-
mente como consecuencia de actividades
de desarrollo (o de la fase de desarrollo
de un proyecto interno) es reconocido
si, y solo si, se cumplen las condiciones
indicadas a continuacion:

® Técnicamente, es posible completar
la producciéon del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para
su utilizacion o su venta;

® Su intencion de completar el activo
intangible en cuestiéon, para usarlo o
venderlo;

® Su capacidad para utilizar o vender el
activo intangible;

® [La forma en gue el activo intangible
vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

® | adisponibilidad de los adecuadosre—
cursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible;
y su capacidad para medir, de forma
fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo;

® |Lahabilidad de medir de forma confia—
ble los gastos atribuibles a los activos
intangibles durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un
activointangible generado internamente
serala suma de los desembolsos en que se
haya incurrido desde el momento en que
el elemento cumple las condiciones para
sureconocimiento, establecidas anterior—
mente. Cuando no se puede reconocer un
activo intangible generado internamen-
te, los desembolsos por desarrollo son
cargados en ganancias o pérdidas en el
periodo en que el que seincurre en ellos.

Conposterioridad a sureconocimiento ini-
cial, un activointangible generado interna-
mente se contabilizard por su costo menos
la amortizacion y elimporte acumulados
de las pérdidas por deterioro, sobre la
misma base que Los activos intangibles
que son adquiridos en forma separada.

3.9.3 Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al mo-
mento de su disposicion, o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de
suuso o disposicion. Las ganancias o pér—
didas que se originan de la baja en libros
deun activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos prove-
nientes de la venta y el importe en libros
del activo, se reconocen en ganancias o
pérdidas al momento en que el activo es
dado de baja.

3.10. Deterioro del valor de

los activos intangibles sin

incluir el crédito mercantil

La Compania evalla los importes en libros
de sus activos intangibles a fin de deter-
minar si existe algunindicio de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro.
Cuando no es posible estimar el monto
recuperable de un activo individual, la
Compania calcula el monto recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consis—
tente de distribucion, Los activos comunes
son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pegueno de
unidades generadoras de efectivo para
los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente.
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Los activos intangibles con una vida util
indefinida son sometidos a una prueba de
deterioro anualmente, o con una mayor
frecuencia si existe algun indicio de que
podrian estar deteriorados.

El monto recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos los costos de
disposicion y el valor enuso. Al estimar el
valor en uso, Los flujos de efectivo futu-
ros estimados son descontados del valor
actual utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valo-
raciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o
unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue suimporte en libros, el im-
porte en libros del activo (o unidad gene-
radora de efectivo) sereduce a sumonto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconoceninmediatamente en ganancias
o pérdidas, salvo si el activo se registra
a un monto revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es
revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de sumonto recuperable, de tal
manera que el importe en libros incre-
mentado no excede el importe en libros

gue se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de
efectivo) en anos anteriores. Lareversion
de una pérdida por deterioro es recono-
cida automaticamente en ganancias o
pérdidas, salvo si el activo correspon-
diente seregistra al montorevaluado, en
cuyo caso la reversion de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.,

3.11. Pasivos financieros e
instrumentos de patrimonio

3.11.1 Clasificacién como

deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y
las definiciones de pasivo financiero o
instrumento de patrimonio.

3.11.2 Instrumentos de patrimonio
Uninstrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que evidencie uninte—
résresidual enlos activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad de la Compania se reconocen
por losingresos recibidos, en el valor neto
de los costos de emision directos.

Larecompradelosinstrumentos de patri-
monio propios de la Compania se reconoce
y deduce directamente en el patrimonio.
No sereconoce ninguna ganancia o pér-

dida en losresultados provenientes de la
compra, venta, emision o cancelaciéon de
los instrumentos de patrimonio propios.

3.11.3. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados
al valor razonable con cambios en los
resultados o a costo amortizado utili-
zando el método de interés efectivo. La
Compania determina la clasificacion de
los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar co—
merciales y otras) se miden posteriormen-—
te al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un mé-
todo de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del
gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa deinterés efectivaes la
tasa de descuento queiguala exactamente
Los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea adecuado un perfodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.



Un contrato de garantia financiera es un
contrato que requiere que el emisor haga
pagos especificos pararembolsar al titular
por cualquier pérdida en la que incurra
debido al incumplimiento por parte del
deudor en hacer los pagos en la fecha
determinada de conformidad con los tér—
minos de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emi-
tidos por una entidad se miden inicial—
mente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros
al valor razonable con cambios en Los
resultados se miden posteriormente al
mayor entre:

El importe de la obligaciéon segun el
contrato determinado de acuerdo con
laNIC 37;y

El importe inicialmente reconocido
menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida
de acuerdo con las politicas dereco-
nocimiento de ingresos ordinarios.

Los compromisos para otorgar un prés—
tamo a una tasa de interés inferior a la
del mercado se miden inicialmente a sus
valores razonables vy, si no se designan
como al valor razonable con cambios en
los resultados se miden posteriormente
al mas alto de:

Elimporte delaprovision para pérdidas
determinada de acuerdo con la NIIF 9;
Yy

La cantidad inicialmente reconocida
menos, cuando corresponda, la can-
tidad acumulada de ingresos recono-
cidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Para los pasivos financieros que estan de—
nominados en una moneda extranjeray se
miden al costo amortizado al final de cada
periodo dereporte, las ganancias y pérdi-
das en moneda extranjera se determinan
con base en el costo amortizado de los
instrumentos. Estas ganancias y pérdidas
en moneda extranjera sereconocen en la
partida “Otras ganancias y pérdidas” en
utilidad o pérdida para pasivos financieros
gue no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

El valor razonable de los pasivos finan—
cieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda
extranjeray se convierte al tipo de cambio
al final del periodo sobre el que seinfor-
ma. Para los pasivos financieros que se
miden a valor razonable con cambios en
losresultados, el componente de moneda
extranjera forma parte de las ganancias o
pérdidas del valor razonable y se reco-—
noce en utilidad o pérdida para pasivos
financieros que no forman parte de una
relacion de cobertura designada.

La Compania dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe
enlibros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en ganancias o pérdidas.

3.12 Impuestos

El gasto delimpuesto sobrelarentarepre—
senta elimpuesto sobrelarenta corriente
y el valor delimpuesto diferido neto entre
el gasto generado y los anticipos girados
en lo corrido del ano.

Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gastoy sein-
cluyen en el resultado, excepto cuando se
relacionan con partidas en otro resultado
integral o directamente en el patrimo-
nio, caso en el cual, elimpuesto corriente
o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

3.12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa
en las ganancias fiscales registradas du-—
rante el ano. La ganancia fiscal difiere de
la ganancia reportada en el estado de
ganancias o pérdidas y otro resultado
integral, debido alas partidas deingresos
o gastosimponibles o deducibles en otros
anos y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Comparfiia
por concepto del impuesto corriente se
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calcula utilizando las tasas impositivas
aprobadas al final del periodo sobre el
cual seinforma. La Compania determina
la provision paraimpuesto sobre larenta
y complementarios con base en la utilidad
gravable o la renta presuntiva, la mayor,
estimada a tasas especificadas en la ley
de impuestos.

La Compania solo compensa los activos y
pasivos por impuestos alas ganancias co—
rrientes, si existe un derecho legal frente a
las autoridades fiscales y tiene la intencion
deliquidar las deudas que resulten por su
importe neto, o bien, realizar los activos
y liquidar las deudas simultaneamente.

3.12.2 Impuesto diferido

Elimpuesto diferido sereconoce sobrelas
diferencias temporarias entre elimporte en
libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros individuales y las
bases fiscales correspondientes utiliza-
das para determinar la ganancia fiscal. EL
pasivo por impuesto diferido sereconoce
generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias dedu-
cibles, enla medida en queresulte proba-
ble que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras contralas que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias se originan del
reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos
Yy pasivos en una operacion gue no afecta

la ganancia fiscal nila ganancia contable.
Ademas, Los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia tempo-
ral surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Se debereconocer un pasivo diferido por
diferencias temporarias imponibles aso-
ciadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aguellos en los
gue la Compania es capaz de controlar
el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que esta
no puedarevertirse enun futuro cercano.
Los activos por impuesto diferido que se
originan de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inver—
siones y participaciones son Unicamente
reconocidos, enla medida en queresulte
probable que la entidad disponga de ga-
nancias fiscales futuras contra las cua-
les cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que estas
puedan revertirse en un futuro cercano.
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Elimporte en libros de un activo por im-
puestos diferidos debe someterse arevi-
sién al final de cada periodo sobre el que
seinformey se debereducir, enla medida
que estime probable que no dispondra
de suficiente ganancia fiscal, en el futuro,
como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos dife—
ridos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo serealice
o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que al final del
periodo sobre el que seinforma hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas
terminado el proceso de aprobacion.

Con el propdsito de medir Los pasivos
por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de
inversion gque se miden usando el modelo
de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se




recuperara completamente a través de
la venta, a menos gque la presuncion sea
rebatida. La presuncion es rebatida cuando
la propiedad de inversion es depreciable
y se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es consumir sustan-—
cialmente todos los beneficios econdmicos
gue genera la propiedad de inversion en
el tiempo, y no a través de la venta. Los
directores revisaron la cartera de pro-
piedades de inversion de la Compania
y concluyeron gue ninguna de las pro-
piedades deinversion de la Compariia se
mantiene bajo un modelo de negocio cuyo
objetivo sea consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos genera—
dos por las propiedades de inversion en
el tiempo y no a través de la venta. Por
Lo tanto, los directores han determinado
gue la presuncion de “venta” establecida
en las modificaciones a la NIC 12 no es
rebatida. En consecuencia, la Compania
no ha reconocido impuesto diferido al-
guno en los cambios de valor razonable
de la propiedad de inversiéon ya que la
Compania no esta sujeta a impuesto a
ganancias algunas sobre la venta de las
propiedades de inversion.

3.12.3 Impuesto corriente

y diferido del afio

Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen enresultados o pérdidas, ex—
cepto cuando serelacionan con partidas
gue se reconocen en otro resultado in-
tegral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso los impuestos corrientes y
diferidos también se reconocen en otro

resultado integral o directamente en el
patrimonio, respectivamente. Cuando el
impuesto corriente o el impuesto diferido
que se origina de la contabilizacion inicial
de una deuda de negocios, el efecto im-
positivo se incluye en la contabilizacion
de la combinacién de negocios.

3.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La
Compania tiene una obligacion presente
(ya sealegal o implicita) como resultado
de un suceso pasado donde es probable
gue la Compania tenga que cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estima-
cion fiable del valor de la obligacion.

El importe reconocido como provision
debe ser la mejor estimacion del valor
necesario para cancelar la obligacion pre—
sente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta Los riesgos
vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligaciéon presente, suimporte en libros
representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera larecuperacion de al-
gunos o todos Los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision,
sereconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que
se recibird el desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar puede ser medido
con flabilidad.

3.13.1 Contratos onerosos

Sila Companifa tiene un contrato oneroso,
las obligaciones presentes que se deriven
del mismo son reconocidas y medidas
como una provision. Un contrato oneroso
es aquel en el que los costos inevitables
de cumplir con las obligaciones compro-
metidas, son mayores que Los beneficios
gue se espera recibir del mismo.

3.13.2 Reestructuraciones

Sereconoce una provision pararestructu-—
racion cuando la Compania tenga un plan
formal detallado para efectuar larestruc-
turacion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que
se llevara a cabo la restructuracion, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el
plan o por haber anunciado sus princi—
pales caracteristicas a Los que se van a
ver afectados por el mismo. La medicion
delaprovision pararestructuracion debe
incluir solo los desembolsos directos que
se deriven de la misma, los cuales com-
prenden Los valores que se produzcan
necesariamente por larestructuracion; y
gueno estén asociados con las actividades
gue continuan en la entidad.

3.13.3 Garantias

Las provisiones por descuentos en la ven-
ta de bienes o servicios corresponden al
mejor estimado de la Administracion bajo
las regulaciones locales a la fecha de la
venta de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligaciéon de la Compania.

’
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3.14. Beneficios por
retiros a empleados

3.14.1 Costos de beneficios por

retiro y beneficios por terminacién

Los pagos a los planes de aportaciones
definidas se reconocen como gastos al
momento en que el empleado ha prestado
el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de Los planes de beneficios
definidos por retiro, el costo de tales be-
neficios es determinado utilizando el Mé-
todo dela Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo anual sobre el
gue se informa. La nueva medicion, que
incluye ganancias y pérdidas actuariales,
el efecto de los cambios al tope de acti-
vos (siaplica) y el rendimiento sobre los
activos del plan (excluyendo intereses),
sereflejainmediatamente en el estado de
situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en
el periodo en que ocurre. Lanueva medi-
ciéonreconocida en otro resultado integral
se refleja inmediatamente en ganancias
acumuladas y no serareclasificada aga-
nancias o pérdidas. El costo de servicios
pasados se reconoce en resultados en
el periodo de una modificacion del plan.

Elinterés neto se calcula al aplicar la tasa
de descuento al inicio del perfodo al be-
neficio definido neto pasivo o activo. Los
costos por beneficios definidos se cate-
gorizan como sigue:

a) Costo de servicio (incluyendo costo
de servicio corriente, costo de servicio
pasado, asf como ganancias y pérdidas
sobre reducciones y liquidaciones);

b) Gasto oingreso por intereses neto; y
c) Nuevas mediciones.

La Compania presenta Los primeros dos
componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro gasto por beneficios
de empleados. Lareduccion de ganancias
y pérdidas se contabilizan como costos
de servicios pasados.

La obligacion por beneficios deretiroreco-
nocida en el estado de situacion financiera
representa el déficit o el superavit real en
Llos planes de beneficios definidos de la
Compania. Cualquier superavit resultante
de este calculo es limitado al valor actual
de cualquier beneficio econdmico dis-
ponible en forma de devoluciones de los
planes o reducciones en aportes futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion
sereconoce al principio cuando la entidad
ya no puede retirar la oferta del beneficio
de terminaciéon y cuando la entidad reco-
noce cualquier costo de restructuracion
relacionado.

3.14.2 Beneficios a los empleados a
corto plazo y otros a largo plazo

Un pasivo es reconocido por Llos benefi-
cios acumulados paralos empleados con
respecto a los salarios, permisos anuales

y reposos médicos, en el periodo en el que
se ofrece el servicio relativo al importe
no descontado de los beneficios que se
estiman que seran pagados a cambio de
dicho servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto
a los beneficios a los empleados a corto
plazo se miden aimporte no descontado
de los beneficios gque se estiman que se-—
ran pagados a cambio de esos servicios
relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a
otros beneficios a los empleados a largo
plazo, se miden al valor de las futuras
salidas en efectivo estimadas querealizara
la Compania con relacion a los servicios
prestados por los empleados hasta la fe-
cha sobre la que se informa.

3.14.3 Contribuciones de

empleados o terceros a planes

de beneficios definidos

Las contribuciones discrecionales reali-
zadas por empleados o terceros reducen
el costo de servicio almomento del pago
de dichas contribuciones al plan.

Cuando Llos términos formales de los pla-
nes especifican que habra contribuciones
de los empleados o terceros, la contabi-
lidad depende de si las contribuciones
estan vinculadas al servicio, de la siguiente
manera:

a) Silas contribuciones no estan vincu-
ladas a los servicios (por ejemplo, se



requieren contribuciones parareducir
un déficit que surge de las pérdidas en
los activos del plan o de las pérdidas
actuariales), sereflejan en laremedi-
cion del pasivo (activo) por beneficios
definidos.

b) Silas contribuciones estan vinculadas
a los servicios, reducen Los costos de
servicio.

Si elimporte de la contribucion depende
delnumero de afnos de servicio, la entidad
reduce el costo de servicio atribuyéndolo
alas contribuciones a los periodos de ser—
vicio, utilizando el método de atribucion
requerido por la NIC 19, parrafo 70 (por
los beneficios brutos). Si el importe de la
contribucion es independiente del numero
de afnos de servicio, la entidad reduce
el costo del servicio en el periodo en el
gue se presta el servicio relacionado / o
reduce el costo de servicio al atribuir las
contribuciones de los empleados a los
periodos de servicio de acuerdo con la
NIC 19, parrafo 70.

El calculo de las obligaciones por bene—
ficios definidos es efectuado anualmente
por un actuario cualificado, de acuer—
do con lo requerido por las Normas de
Contabilidad y de Informaciéon Financiera
aceptadas en Colombia.

3.15. Reconocimiento de ingresos
La Companiareconoce losingresos de las
siguientes fuentes principales:
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I. Ventade azucar, energia y bagazo de
cana de azucar.

Il. Venta de servicios y suministros re—
queridos en el proceso de adecuacion,
preparacion y siembray en el proceso
delevante de cultivos de cana de azu-
car;y

Ill. Venta de cana de azucar en mata.

Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion especificada enun con-
trato conun cliente y excluyen los saldos
cobrados en nombre de terceros.

La Companfareconoce losingresos cuan-—
do transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

3.15.1. Venta de azucar, cana, miel,
energia y bagazo de cana de azucar
La Compania vende azlcar, cafna, energia
y bagazo de cana de azucar. Las ventas
de azucar serealizan a clientes naciona-
les y del exterior, las ventas de cana se
realizaron a la Matriz, las ventas de miel
fueron realizadas principalmente dando
cumplimiento al contrato de suministro
de miel final, las ventas de energia son
efectuadas a un unico cliente autorizado
para distribuir energfa en la red publica
nacional y la venta bagazo se efectia a
clientes de la industria.

Los ingresos se reconocen cuando el
control de los bienes se transfiere, y es
cuando estos se han enviado a la ubica-
cion especifica (entrega) del mayorista.
Después de la entrega, el cliente tiene total
discrecion sobre la forma de distribucion
y precio para vender Los bienes, tiene la
responsabilidad principal al vender los
bienes, y asume los riesgos de obsoles—
cenciay pérdida enrelacion con los bienes.
La Compania reconoce una cuenta por
cobrar cuando los bienes se entregan al
cliente, ya que representa el momento
en el que el derecho a la consideracion
se vuelve incondicional, ya que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la
fecha de vencimiento del pago.

Segunlos términos del contrato estandar
de la Compania, los clientes tienen derecho
adevolucion enun periodo de 30 dfas. En
el punto de venta se reconoce un pasivo
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dereembolso y un ajuste correspondiente
alosingresos por aguellos productos que
se espera gue se devuelvan. AL mismo
tiempo, la Compania tiene el derecho de
recuperar el producto cuando los clientes
ejercen su derecho de devolucion, por
Lo que reconoce el derecho a Los bienes
devueltos y un ajuste correspondiente
al costo de ventas. La Compania utiliza
su experiencia histérica acumulada para
estimar el numero derendimientos anivel
de cartera utilizando el método del valor
esperado. Se considera altamente pro-
bable gue no se produzca una reversion
significativa en los ingresos acumulados
reconocidos dado el nivel constante de
rendimiento de los anos anteriores.

e

3.16. Subvenciones del gobierno
Las subvenciones del gobierno no son
reconocidas hasta que no exista una se-
guridad razonable de que la Compania
cumplird con las condiciones ligadas a
ellas, y serecibiran las subvenciones. Otras
subvenciones del gobierno deben reco-
nocerse como ganancias o pérdidas sobre
una base sistematica alo largo de los pe-
riodos necesarios para compensarlas con
los costos relacionados. Las subvenciones
del gobierno cuya principal condicion sea
que la Compania compre, construya o de
otro modo adquiera activos no corrientes
sereconocen como ingresos diferidos en
el estado de situacion financiera, y son
transferidas a ganancias o pérdidas sobre
una base sistematica y racional sobre la
vida util de los activos relacionados.

Toda subvencion del gobierno a
recibir en compensacion por
gastos o pérdidas yaincurri-
dos, o bien con el propdsito
de prestar apoyo financiero
inmediato ala Compania,
sin costos posterioresre—
lacionados, sereconocera

e ——

en ganancias o pérdidas del periodo en el
gue se convierta en exigible,

El beneficio de un préstamo del Estado a
una tasa de interés por debajo del mer-
cado es tratado como una subvencion
del gobierno, medido como la diferencia
entre Los beneficios recibidos y el valor
razonable del préstamo con base en el
tipo de cambio vigente a la fecha.

3.17. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos di—
rectamente a la adquisicion, construccion
o produccion de activos calificados, Los
cuales constituyen activos que requieren
de unperiodo de tiempo substancial para
SUuUso O venta, sonincluidos al costo del
activo hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Elingreso percibido por lainversion tem-
poral en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos califica-
dos es deducido del costo por préstamos
aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son
reconocidos en ganancias o pérdidas du-
rante el periodo en que seincurre en ellos.




3.18. Instrumentos financieros

Los activos y Llos pasivos financieros se
miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transacciéon gue son di—
rectamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros
(distintos a los activos y pasivos finan-
cieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable delos activos
0 pasivos financieros, cuando sea apropia-—
do, almomento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados
sereconocen deinmediato en ganancias
o pérdidas.

3.19. Instrumentos

financieros derivados

La Compania subscribe una variedad de
instrumentos financieros para manejar
su exposicion a los riesgos de la tasa de
interés y cambio en moneda extranjera,
incluyendo contratos de cobertura de
riesgo de cambio, intercambio de tasas de
interés y compraventa de divisas.

Los derivados se reconocen inicialmente
al valor razonable a la fecha en que se
suscribe el contrato del derivado y pos-
teriormente son medidos nuevamente a su
valorrazonable al final del periodo sobre
el cual seinforma. La ganancia o lapérdida
resultante se reconocen en ganancias o
pérdidas inmediatamente a menos que el

derivado sea designado y efectivo como
uninstrumento de cobertura, en cuyo caso
la oportunidad del reconocimiento en
ganancias o pérdidas dependera de la
naturaleza de la relacién de cobertura.

3.19.1 Derivados implicitos

Los derivados implicitos en contratos
principales son tratados como deriva-
dos separados cuando cumplen con la
definicion de un derivado, y cuando sus
riesgos y caracteristicas no estan es-
trechamente relacionados con dichos
contratos principales y los contratos no
estan medidos al valor razonable con
cambio en los resultados. Los deriva—
dos incorporados en contratos hibridos
gue contienen en sus principales acti—
vos financieros dentro del alcance de la
NIIF 9 no estan separados. Todo el con—
trato hibrido se clasifica y, posteriormente,
semide como costo amortizado o al valor
razonable con cambios en los resultados
segun corresponda.

3.20. Contabilidad de coberturas
La Compania designa ciertos instrumentos
de cobertura, los cuales incluyen deriva-
dos, derivados implicitos y no derivados
conrespecto al riesgo de moneda extran-—
jera, como cobertura del valor razonable,
cobertura del flujo de efectivo, o cober-
tura de la inversion neta en un negocio
en el extranjero. La cobertura del riesgo
de moneda extranjera de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como
cobertura del flujo de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la
Compania documenta la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, junto con sus objetivos de gestion
de riesgos y su estrategia para llevar a
cabo diversas transacciones de cobertura.

Ademas, al inicio de la cobertura, y de
manera continua, la Compania documenta
sielinstrumento de cobertura es efectivo
para compensar los cambios en los va-
lores razonables o Llos flujos de efectivo
de la partida cubierta atribuible al riesgo
cubierto, que es cuando las relaciones
de cobertura cumplen con los siguientes
requisitos de efectividad de cobertura:

I. Existe una relacion econdmica entre
el elemento cubierto y elinstrumento
de cobertura;

Il. Elefectodelriesgo decréditono do-
mina los cambios de valor que resultan
de esarelacion econdmica; y

Il. La relacion de cobertura es la misma
gue la que resulta de la cantidad de
la partida cubierta que la Compania
realmente cubre y la cantidad delins-
trumento de cobertura que la entidad
realmente utiliza para cubrir esa can-
tidad de la partida cubierta.

Si una relaciéon de cobertura deja de
cumplir con el requisito de efectividad
de coberturarelacionado con larelacion
de cobertura, pero el objetivo de gestion
deriesgos para esarelacion de cobertura
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designada sigue siendo el mismo, la Com-—
pania ajusta la relacion de cobertura (es
decir, reequilibra la cobertura) para que
cumpla con los criterios de calificacion
de nuevo.

La Compania designa el cambio completo
en el valor razonable de un contrato a
plazo (es decir, incluye Los elementos a
plazo) como el instrumento de cobertura
para todas sus relaciones de cobertura
gue involucran contratos a plazo.

3.20.1 Cobertura del valor razonable
El cambio en el valor razonable de los
instrumentos de cobertura calificados se
reconoce enresultados, excepto cuando
elinstrumento de cobertura cubreunins—
trumento de patrimonio designado a valor
razonable con cambios en otro resultado
integral, en cuyo caso sereconoce en otro
resultado integral.

El valor enlibros de una partida cubierta
gue aunno sehamedido a valor razonable

se ajusta por el cambio en el valor razo-
nable atribuible al riesgo cubierto conuna
entrada correspondiente en resultados.
Para los instrumentos de deuda medidos a
valor razonable reconocido en otro resul-
tadointegral, el valor enlibros no se ajusta
ya gque se encuentra a su valor razonable,
pero la ganancia o pérdida de cobertura
sereconoce en utilidad o pérdida en lugar
de otroingreso integral. Cuando la partida
cubierta es uninstrumento de patrimonio
designado a valor razonable reconocido
en otro resultado integral, la ganancia o
pérdida de cobertura permanece en otro
resultado integral para que coincida con
la del instrumento de cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas de co-
bertura se reconocen en resultados, se
reconocen enla misma linea que la partida
cubierta.

La contabilizacion de coberturas es inte-
rrumpida cuando la Compania revoca la

relacion de cobertura, o elinstrumento de
cobertura vence o es vendido, finalizado
o ejercido, o deja de cumplir con los crite-
rios parala contabilizacién de coberturas.
Cualquier ajuste de valor razonable al
importe en libros de la partida cubierta
derivado del riesgo cubierto se amortiza
en ganancias o pérdidas desde esa fecha.

3.20.2 Coberturas del

flujo de efectivo

Laparte delos cambios en el valor razo-
nable de los derivados que se determina
gue es una cobertura eficaz delos flujos de
efectivo sereconocera en otro resultado
integral y se acumulara bajo el titulo de
reserva de cobertura del flujo de efectivo.
Las coberturas de flujo de efectivo estan
limitadas a la variacion acumulada del
cambio en el valor razonable de la par-
tida cubierta desde la fecha de incepcion
del contrato de cobertura, por Lo cual la
parte ineficaz de la ganancia o pérdida
delinstrumento de cobertura serecono-
cerd inmediatamente en el resultado del
perfodo, en la linea de “otras ganancias
y pérdidas”.

Los valores previamente reconocidos en
otrosresultados integrales, y acumulados
en el patrimonio, se reclasifican a los re-
sultados enlos periodos cuando la partida
cubierta afecta los resultados, enla misma
lmea de la partida cubiertareconocida. Sin
embargo, sila cobertura de una transac-
cion prevista diese lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero



o un pasivo no financiero, las pérdidas o
ganancias previamente reconocidas en
otro resultado integral y acumuladas en
el patrimonio se transfieren y seincluyen
enla medicioninicial del costo del activo
no financiero o del pasivo no financiero.

La contabilizacion de coberturas serain-
terrumpida cuando la Companiarevoque
larelacion de cobertura, cuando el instru-
mento de cobertura expira, o es vendido,
resuelto o ejercido, o la cobertura deja de
cumplir los requisitos establecidos para la
contabilidad de coberturas. La ganancia
o pérdida que hayan sido reconocidas en
otroresultadointegral y acumuladas en el
patrimonio continuaran en el patrimonio
y se reconocen cuando la transaccion
prevista seareconocida en los resultados.
Cuando ya no se espera que la transac-
cion prevista ocurra, cualquier ganancia
o pérdida acumulada en el patrimonio se
reconoce inmediatamente en ganancias
o pérdidas.

3.20.3 Coberturas de una

inversion neta en un negocio

en el extranjero

Las coberturas de una inversion neta en
un negocio en el extranjero se contabili-
zaran de manera similar a las coberturas
de flujo de efectivo. Cualquier ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura que
se determina que es una cobertura eficaz
se reconocera en otro resultado integral
y acumulado enlareserva de conversion
denegocios en el extranjero. La ganancia

opérdidarelacionada con la parteineficaz
sereconoceraenelresultado y seincluira
enlalinea de “otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias y pérdidas sobre instru-—
mentos de coberturarelacionadas conla
porcion eficaz de la cobertura acumulada
en la reserva de conversion de moneda
extranjera sereclasifican como los resul-
tados al momento de la disposicién de los
negocios en el extranjero.

3.21. Ganancias por accién

La Compania presenta datos de las ga—
nancias por acciones (GPA) basicas de
sus acciones ordinarias. Las GPA basicas
se calculan dividiendo el resultado atri-
buible a los accionistas ordinarios de la
Compania por el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion duran-
te el ejercicio, ajustado por las acciones
propias mantenidas.

3.22. Reconocimiento de gastos

La Companiareconoce sus costos y gastos
en la medida en que ocurran Los hechos
econdomicos de tal forma que quedenre-
gistrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacion), y
de forma independiente del flujo de re—
cursos monetarios o financieros.

Sereconoce un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genera bene-
ficios econdmicos futuros o cuando no
cumple Llos requisitos necesarios para su
registro como activo.

Not

Juicios y estimaciones contables criticas

En la aplicacion de las politicas conta-
bles, las cuales se describen en la nota
3, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los im-
portes en libros de los activos y pasivos
gue aparentemente no provienen de otras
fuentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia his—
térica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes
serevisanregularmente. Las revisiones a
los estimados contables se reconocen en
el perfodo delarevision, silarevision solo
afecta ese periodo, o en periodos futuros
silarevision afecta tanto al periodo actual
como a perfodos subsecuentes.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién
de las politicas contables

A continuacioén, se presentanjuicios esen—
ciales, aparte de aguellos que involucran
los estimados (ver apartado 4.2), hechos
por la Administracion durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables
de la Compania y que tienen un efecto
significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros.
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4.1.1. Supuestos para los

calculos actuariales

La nota 26 describe los parametros es—
tablecidos para estimar el calculo de los
pasivos pensionales de acuerdo con el
Decreto 1625 de 2017, y en el caso de
conmutaciones pensionales parciales
de conformidad con el Decreto 1833 de
2017. Estos supuestosincluyen el uso de
las tasas establecidas por el DANE para
calcular los futuros incrementos de sa-
larios y pensiones, para Lo cual se define
una tasa de interés real técnico de 4,8%
y se considerd para el personal activo
y retirado el incremento anticipado de
la renta al inicio del segundo semestre
del primer ano. Dichos supuestos fueron
aplicables hasta el 31 de diciembre de
2016; posteriormente y de acuerdo con
el decreto 2131, los supuestos utilizables
paralapreparacion del calculo actuarial
para efectos contables seran los definidos
enla NIC 19 - Beneficios a Empleados.

4.2 Fuentes claves de
incertidumbres en las estimaciones
A continuacion, se discuten las presun-
ciones basicas respecto al futuro y otras
fuentes claves de incertidumbre en las
estimaciones, al final del periodo sobre
el cual sereporta, las cuales puedenim-
plicar un riesgo significativo de ajustes
materiales en los importes en libros de
los activos y pasivos durante el siguiente
periodo financiero.

4.2.1. Vida util de propiedad,

planta y equipo

Como se describe en el numeral 3.8, la
Companiarevisa la vida util estimada de
propiedad, planta y equipo al final de cada
periodo anual.

4.2.2. Mediciones del valor

razonable y procesos de valuaciéon
Algunos de los activos y pasivos de la
Compania se miden al valor razonable
para efectos del reporte financiero.

Al estimar el valor razonable de un ac-
tivo o pasivo la Compania usa datos ob-
servables del mercado mientras estén
disponibles. Cuando los indicadores del
nivel 1 no estan disponibles, la Compa-
fAfa contrata valuadores calificados para
realizar la valuacion o son efectuadas
estimaciones con funcionarios aplicando
metodologias aceptadas por la norma-
tividad. La Administracion Financiera de
la Compania trabaja de forma cercana
con los valuadores externos calificados
para establecer las técnicas de valua-
cion apropiadas y los indicadores para
el modelo. El gerente financiero informa
sobre los hallazgos a la Junta Directiva de
la Compania anualmente para explicar
la causa de las fluctuaciones en el valor
razonable de los activos y pasivos.

4.2.3 Provisiones para contingencias,
litigios y demandas

Los litigios y demandas a los cuales esta
expuesta la Compania son administra-

dos por el area legal; los procesos son de
caracter laboral, civil, penal, tributario y
administrativo.

La Compania considera gue un suceso
pasado ha dado lugar a una obligacion
presente si, teniendo en cuenta toda la
evidencia disponible a la fecha sobre la
que se informa, es probable que exista
una obligacion presente, independien-—
te de los hechos futuros. Los siguientes
aspectos son tenidos en cuenta para el
reconocimiento:

® Se entiende que la ocurrencia de un
evento es mas probable que improbable
cuando la probabilidad de ocurrencia
sea superior al 50%, en cuyo caso se
registra la provision.

® | as obligaciones posibles que surgen
de eventos pasados y cuya existen-
cia sera confirmada solamente por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno a
mas eventos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control dela
Comparfifa, no sereconocen en el estado
de situacion financiera, pero serevelan
COmMo pasivos contingentes.

® Laocurrenciaono ocurrencia dehechos
gue se estimen como remotos no se
registran ni serevelan.

La Companfainvolucra eljuicio profesional
de los abogados especialistas internos y
externos para determinar la posibilidad
de ocurrencia de una obligacion presente.
En la estimacion de la provision por Los
litigios y las demandas, la Administracion



considera supuestos como la tasa dein-
flacion, la tasacion de los abogados, la
duracion estimada del Llitigio o demanda,
la informacion estadistica de procesos
con caracteristicas similares y la tasa de
descuento por aplicar a los flujos de efec—
tivo para determinar el valor presente de
la obligacion, para aguellas obligaciones
que se espera liquidar en un plazo superior
alosdoce (12) meses al final del periodo
sobre el que seinforma.

4.2.4 Deterioro de valor de los
activos - propiedad, plantay

equipo y propiedades de inversiéon
Lasinversiones en operaciones conjuntas,
otras inversiones, anticipos y préstamos,
propiedades planta y equipo y activos
intangibles, son valorados para calcular el
deterioro cuando los eventos o cambios en
las circunstancias indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperado plenamen-
te. Siel valor recuperable de un activo es
menor gue su valor enlibros, sereconoce
una pérdida por deterioro en el estado de
resultados. Los flujos de efectivo futuros
gue son utilizados para calcular el valor

razonable son descontados utilizando
tasas especificas basadas en las expec-
tativas del futuro de las operaciones de la
Compania, principalmente estimados de
ventas, costos, precios de los comodities,
inversiones de capital, entre otros. Cam-—
bios en estos estimados podrianimpactar
el valor recuperable de los activos. Los
estimados sonrevisados periddicamente
por la Administracion.

Not:

Cambios normativos

5.1 Nuevos estandares,
interpretaciones y enmiendas
vigentes a partir del 1

de enero de 2024

Mediante decreto 1611 del 5 de agosto
del 2022 fueronincorporadas en la nor-
mativa contable colombiana las siguientes
enmiendas querigen desde el 1 de enero
del 2024.

® Enmiendas a NIC 1 y Documento de
Practica NIIF 2 “Informacion a Revelar
sobre Politicas Contables” y “Realiza—
cion dejuicios de materialidad”. Reve-
lacion de politicas contables.

Las modificaciones pretenden que la in—
formacion sobre politicas contables sea
mas clara, sustituyendo el requisito de
revelar “politicas contables significativas”
por “informacion material sobre politicas
contables”. Las modificaciones también
proporcionan orientacion sobre las cir—
cunstancias en las que es probable que la
informacion sobre politicas contables se
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considere significativa y, por tanto, deba
revelarse, Aclaran ademas que no es ne—
cesariorevelar informacion sobre politicas
contables inmateriales. Si se revela, no
debe ocultar informacion contable im-
portante.

® Enmiendas a NIC 8 Politicas contables,
cambio de estimaciones contables y
errores “Definicion de Estimaciones
Contables”.

Aclaran gue los efectos de un cambio en
una técnica de medicion o de valoracion
suponen cambios en las estimaciones
contables, a menos que se deriven de la
correccion de errores de ejercicios an—
teriores. Dicha distincion es importante
porque los cambios en las estimaciones
contables se aplican prospectivamen-
te solo a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las
politicas contables generalmente también
se aplicanretrospectivamente a transac-
ciones y otros eventos pasados.

® Enmiendas a NIC 12 “Impuesto Diferido
relacionado con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccién Unica” v
Reforma fiscal internacional — Normas
modelo del segundo pilar.

En determinadas circunstancias, las
empresas estan exentas de reconocer
impuestos diferidos cuando reconocen
activos o pasivos por primera vez. An-

teriormente existia cierta incertidumbre
sobre sila exencion se aplicaba a transac-
ciones como arrendamientos y obligacio—
nes de desmantelamiento, transacciones
para las cuales las empresas reconocen
tanto un activo como un pasivo. Las mo-
dificaciones aclaran que la exencidn no se
aplicay que las empresas estan obligadas
a reconocer impuestos diferidos sobre
dichas transacciones.

® Pasivo enuna venta con arrendamien—
to posterior (Modificaciones a la NIIF
16 Arrendamientos) En septiembre de
2022, el IASB emitid modificaciones de
alcance limitado alosrequisitos para las
transacciones de venta y arrendamiento
posterior enla NIIF 16, explicando como
un vendedor—-arrendatario contabiliza
una venta y arrendamiento posterior
después de la fecha de la transaccion,
las modificaciones solo afectan la con-
tabilidad del vendedor —arrendatario
parauna transaccion de venta y arren-
damiento posterior gue cumple con Los
requisitos de la NIIF 15 para ser conta-
bilizada como una venta.

Esta enmienda es aplicable en los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2024, Esta Enmienda aunno ha
iniciado algun proceso determinado en el
Consejo Técnico de la Contaduria Publica
y el Ministerio de Comercio, Industriay Tu-
rismo para ser incluida en la normatividad
colombiana mediante decreto.

® Acuerdos de financiacion de provee-—
dores (modificaciones de la NIC 7 Es—
tado de flujos de efectivo y la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacion
arevelar). EL IASB emitié la enmienda
sobre requisitos de divulgacion para
mejorar la transparencia de los acuer-—
dos de financiacion de proveedores y
sus efectos sobre los pasivos, Los flujos
de efectivo y la exposicion al riesgo de
liguidez de una empresa.

La vigencia aplica para los periodos anua-
les que comiencen a partir del 1 de enero
de 2024. Esta Enmienda aun no hainiciado
algun proceso determinado en el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica y el Mi-
nisterio de Comercio, Industriay Turismo
para ser incluida en la normatividad co-
lombiana mediante decreto.

5.2. Nuevos estandares,
interpretaciones y enmiendas
emitidas por el IASB que entraran
en vigencia en periodos futuros

A continuacion se detallan los cambios
que incorporan Los nuevos estandares,
modificaciones de normas e interpreta-
ciones que han sido emitidas por el IASB
que son efectivas en Llos periodos con-
tables posteriores a 2024, aspectos que
la compania ha decidido no adoptar de
manera anticipada:



Norma
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Clasificacion de pasivos como
corrientes o no corrientes
(Modificaciones alaNIC 1

Presentacion de estados
financieros)

Pasivos no corrientes con
Covenants (Modificaciones de la
NIC 1 Presentacion de estados
financieros);

Falta de intercambiabilidad (Mo-
dificaciones de la NIC 21 Efectos
de las variaciones en los tipos de

cambio de la moneda extranjera).

Modificacion

En octubre de 2022, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti® modificaciones a la
NIC 1 presentacion de Estados Financieros. Las modificaciones aclaran que solo las obligaciones que una en-
tidad deba cumplir en o antes de la fecha de presentacion afectara la clasificacion del pasivo en corriente o no
corriente.

Las modificaciones que aclaran de la NIC 1 Presentacion de estados financieros emitidas por el IASB en octubre
de 2022 aclaran que solo los pactos (“Covenants”) que una entidad deba cumplir en la fecha de presentacion
de la informaciéon o antes afectaran a la clasificacion de un pasivo como corriente o no corriente.

Adicionalmente, manifiesta que se requiere informacion adicional para Los pasivos no corrientes que estan su-
jetos a covenants que deben cumplirse en Llos doce meses siguientes al ejercicio sobre el que se informa. Esta
informacion contempla la existencia de eventos como refinanciaciones, rectificaciones incumplimientos, conce—
siones, liquidaciones, entre otros que ocurran entre el final del periodo delinforme y la fecha en que se autorizan
los Estados financieros para emitir, Los cuales se revelan como eventos no de ajuste de conformidad con la NIC
10 eventos después del periodo de informa.

La citada enmienda no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas eninglés) emiti¢ el 15 de agosto de
2023 la modificacion a la NIC 21 denominada “Ausencia de Convertibilidad” para brindar lineamientos en este
ultimo caso.

La modificacion requiere que la entidad evalue si existe convertibilidad de una moneda en otra y en caso de
concluirse que no, estime la tasa de cambio de contado aplicando las disposiciones de la norma.

Adicionalmente se establecen requisitos de revelacion relacionados con:

a. La causa de que la moneda no sea intercambiable y sus efectos en el rendimiento financiero, la situacion
financiera y a los flujos de efectivo de la entidad.

b. Negocios en el extranjero donde la moneda funcional no sea canjeable con la moneda de presentacion.

Si bien la modificacion de la NIC 21 se hace efectiva para el periodo que comienza el 1 de enero de 2025, dicha
norma no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
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EL 30 de mayo de 2024, el IASB emiti6 las enmiendas a la clasificacion y medicion de instrumentos financie—
ros: modificaciones alas NIIF 9 y NIIF 7 (en adelante “las enmiendas). Dichas enmiendas aclaran:

e Losrequisitosrelativos ala fecha dereconocimiento y baja en cuentas de activos financieros y pasivos
financieros, con excepciéon de la baja en cuentas de pasivos financieros liguidados mediante transfe—
rencia electrénica.

e Losrequisitos para evaluar las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos finan-
cieros.

e Caracteristicas de los préstamos sin recurso y de los instrumentos vinculados contractualmente.

Enmienda Modificatoria
relacionada con la Clasificaciéon
y Medicién de Instrumentos
Financieros (Modificaciones a la

NIIF 9 Instrumentos Financieros : ) . . s . . . .
) Las modificaciones también introducen ciertos requisitos de divulgacion para los instrumentos financieros.

Estas enmiendas son de aplicacion obligatoria para los periodos de informaciéon anual que comiencen a partir
del 1 de enero de 2026. No obstante, no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha.

INFORME ANUAL 2024

La NIIF 18 establece nuevos requisitos importantes para la forma en que se presentan los estados financie-
ros, con especial atencion al estado de resultados, incluidos los requisitos de presentacion de subtotales
obligatorios, agregacién y desagregacion de informacion, asi como revelaciones relacionadas con las medi—
das de rendimiento definidas por la administracion.

NIIF 18 Presentaciéon e
informacién arevelar en los
estados financieros

Esta norma, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados financieros, entra en vigencia a partir del 1
de enero de 2027 vy tiene como objetivo mejorar la comparabilidad y la transparencia de los informes de
rendimiento de las empresas. La NIIF 18 también ha dado lugar a cambios de alcance limitado en el estado
de flujos de efectivo.

A la fecha no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

La NIIF 19 Subsidiarias sin obligaciéon publica de rendir cuentas: Informacioéon a revelar se publicd el 9 de
mayo de 2024, La NIIF 19 permite a ciertas entidades aplicar todos los requisitos de medicion de las Normas

NIIF 19 Filiales sin de Contabilidad NIIF, pero con una informacion a revelar significativamente reducida.
responsabilidad publica:
Informacién a revelar Esta norma es de aplicacion obligatoria para Los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de

2027. Sin embargo, no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha.



La Compania se encuentra en proceso de
estimacion del impacto de estas nuevas
normas, y sera revelado en Llos estados
financieros de periodos futuros.

El Comité Internacional de Estandares
de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas
eninglés), en septiembre de 2023 generd
las primeras normas internacionales de
sostenibilidad y clima: NIIF S1 — Reque-
rimientos generales para lainformacion a
revelar sobre sostenibilidad relacionada
conlainformacion financiera, y NIIF S2 -
Informacioéon arevelar relacionada con el
clima. El objetivo es que las Companias
revelen informacion acerca de sus ries—
gos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y el clima que sea util para
la toma de decisiones.

Una entidad aplicara estos estandares
para reportes de periodos anuales que
comiencen apartirdel 1 deenerode 2024,
Asi mismo, la Compania se encuentra
atenta alas directrices en Colombia frente
a dicha normatividad por intermedio del
Consejo Técnico de la Contaduria Publica.

Parael ano 2025 la Compania tomara en
cuenta las recomendaciones para promo-
ver las mejores practicas empresariales
en materia de sostenibilidad, segun Lo
establecido en la Circular 100-000010
del 21 de noviembre de 2023, emitida
por la Superintendencia de Sociedades,
en su capitulo XV, Estas recomendaciones
seran fundamentales para la elaboracion
del correspondiente informe. Aunque la

Circular no establece fechas especificas
para la presentaciéon delinforme, la Com-—
pania esta llevando a cabo los procesos
internos necesarios para cumplir con Los
lineamientos sugeridos, asegurando una
implementacién oportuna vy efectiva de
las acciones relacionadas con la soste-
nibilidad en sus operaciones.

No

Determinacion de valores razonables

La Compania, para determinar Los
valores razonables tanto de los ac—
tivos y pasivos financieros como

de los no financieros, aplica la je-
rarquia de valor razonable, la cual
se describe a continuacion:

@ Nivel 1: precios cotizados (no-ajusta—
dos) en mercados activos para activos
o pasivosidénticos alos que la entidad
puede tener acceso a la fecha de me-
dicion,

® Nivel 2: datos diferentes de los precios
cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pa-
Sivo, ya sea directa (es decir precios) o
indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

® Nivel 3: datos para el activo o pasivo
gue no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Silas variables usadas paramedir el valor
razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la je—
rarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la varia-
ble denivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

La Companiareconoce las transferencias
entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo en el que
ocurre el cambio.

No

Instrumentos financieros

Administracién del

riesgo financiero

La Compariia estd expuesta a los siguien—
tes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

® Riesgo de crédito
® Rijesgo de liquidez
® Riesgo de mercado

En estanota se presentainformacionres—
pecto dela exposicion de cada uno de los
riesgos mencionados, Los objetivos, las
politicas y los procedimientos para medir
y administrar el riesgo, y la administracion
del capital.
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7.1. Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que en-
frenta la Comparifa si un cliente o con-
traparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractua-
les. Se origina principalmente de las cuen-
tas por cobrar a clientes y los instrumentos
deinversion. Lainformacion financiera, de
los clientes, comercial, legal, reputacional
y demarketing, es suministrada y evaluada
por una entidad externa para calificar los
clientes nacionales. La exposicion de la
Compania y las calificaciones de crédito
de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas. La exposicion de crédito
paralos clientes es aprobada por el comité
de cartera.

Deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve
afectada principalmente por las carac-
teristicasindividuales de cada cliente. Se
tiene establecido un manual de cartera 'y
cobranzas que define las actuaciones en el
proceso de créditos en ventas y consecu—
cion del recaudo, se definen Llas politicas
de crédito y cobranzas determinando
sus elementos y demarcando las areas
de responsabilidad de Llos funcionarios
encargados de su ejecucion,

Este manual esta continuamente sujeto a
estudio y revision por parte de la Direccion
de Tesoreria, buscando incorporar y refle—
jar la evolucion y adopcion permanente de
las buenas practicas recomendadas en el
marco normativo y del negocio. EL cupo

asignado a los clientes es rotativo y con-
trolado automaticamente por el sistema,
liberando los pedidos en la medida en que
el cliente vaya cancelando facturas. En
la asignacion del cupo, se determina la
clase deriesgo del cliente pararegistrarse
en el sistema de informacion ERP de la
Compania, asf:

a) Riesgo bajo. En este riesgo se verifi—
can el cupo vy las partidas abiertas de
cada cliente. Incluye los clientes de
exportacion y Los mas significativos
deindustria y autoservicios. Es potes—
tativo del Comité de cartera detener
los pedidos si el incumplimiento o el
riesgo percibido de un cliente en este
nivel asflo amerite, sometiendo a con-
sideracion segun el nivel de la matriz
de aprobaciones para otorgar excesos
de cupo.

b) Riesgo moderado. En esteriesgo se ve-
rifican los siguientes parametros: cupo,
facturas vencidas, partidas abiertas
mas antiguas y fecha de crédito. Se
incluyen los clientes medianos de in-
dustria y autoservicios, entre otros.
Se hace la claridad de que cuando se
registre un pedido de un cliente de este

grupo de riesgo y en la verificacion
alguna de las condiciones no se cumpla
el pedido es bloqueado para verifica—
cion vy liberacion por un funcionario del
departamento de cartera, siguiendo Lla
matriz de aprobaciones para excesos
de cupo.

c) Riesgo alto. Enesta clase deriesgo se
incluyen todos los demas clientes a
quienes se les asigne un cupo de crédi-
to. Serealizala verificacion de los seis
parametros: cupo, mora, condicién de
pago, partida mas antigua, fecha de
verificacion y valor del documento. EL
incumplimiento de cualguiera blogquea
el pedido, para eventualmente ser Li—
berado por un funcionario de cartera
siguiendo la matriz de aprobaciones
para excesos de cupo.

La Compania establece una provision
para deterioro de valor que representa
su estimacion de las pérdidas incurridas
enrelacion conlos deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar. Los principales
componentes de esta provision son un
componente de pérdida especifico que
serelaciona con exposiciones individual-
mente significativas.

31 DE DICIEMBRE
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12,191,024

Clientes principales $ 11,011,038 $
Otros clientes 4,653,021 3,780,345
Total deudores nacionales $ 15,664,059 $ 15,971,369




El cliente con mayor saldo a 31 de diciembre de 2024 es Supertiendas y Droguerias La Compania considera que Los montos
Olimpica S.A., con, $1,704,603, (a 31 de diciembre de 2023, fue Supertiendas y deteriorados en mora por mas de 30 dias
Droguerias Olimpica S.A.S., con $3,378,805). aun son enteramente recuperables so—

bre la base del comportamiento de pago

Perdidas por deterioro histérico y extensos analisis sobre el ries—

La antigﬂedad de los deudgres comerciaLgs y otras cuentas por cobrar al final go de crédito del cliente, incluidas sus
del periodo sobre el que se informa es la siguiente: calificaciones de crédito cuando estan .
disponibles. N
2
IR BT e oo del e e
.......................................................................................................... . crédito delos clientes, se estima que, con :Z>
Vigentes y no deteriorados $ 8,044867  $ 7,802,245  excepcion de lo indicado anteriormente, <
de 1a30 4956 233 7 654 434 Nno esnecesaria una provision por deterioro g
S ' ' ara los deudores comerciales vigentes. o
de 31290 1,397,684 436,697 © . o
Mayor a 91 365,275 77,993 Efectivo y equivalentes de efectivo Z
Total cartera $ 15,664,059 $ 15,971,369 LaCompaniaposefaun efectivoy equiva-
lentes de efectivo por valor de $4,542,739
al 31 de diciembre de 2024 (2023 -
$2,209,549). El efectivo y equivalentes
La variacion en la provision por deterioro conrespecto a los deudores comerciales de efectivo son mantenidos con bancos
y otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2024 fue la siguiente: e instituciones financieras, que estan ca-

lificadas entre elrango AA-y AA+, segun

DETERIORO COLECTIVO agencias calificadoras de riesgo.

........................................................................................................... Instrumentos derivados
Saldos a enero 1 del 2023 $ (42,040) Losinstrumentos derivados es.tan.sus.crltos
con contrapartes, bancos e instituciones

Pérdidas reconocidas por deterioro - . ; .
financieras, que estan calificadas entre el

Recuperacion 40,763 rango AA-y AA+, segun agencias califi-
Montos castigados 1,277 cadoras de riesgo.

Sé,lldés a d|C|embtl'e 31 de 2023. - 7.2. Riesgo de liquidez

Pérdidas reconocidas por deterioro (8,628) Es el riesgo de que se presenten dificul—
Recuperacion - tades para cumplir con las obligaciones
Montos dados de baja 8,628 asociadas con los pasivos financieros Li—-
Saldos a diciembre 31 de 2024 $ - guidados mediante la entrega de efectivo

o de otros activos financieros. EL enfo-
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que para administrar la liquidez apunta
a asegurar, en la mayor medida posible,
que la Compania siempre contara con la
liguidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion,

Los préstamos bancarios sin intereses
y con garantias (reales o personales) a
diciembre 31 de 2024 corresponden a
$140,199,465. Los siguientes son los ven-
cimientos contractuales de estos pasivos
financieros:

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos
de efectivo contractuales no descontados relacionados con Los pasivos financieros
mantenidos.

7.3. Riesgo de mercado

Es el riesgo de los cambios en Los precios de mercado de azucar, en las tasas de
cambio, tasas de interés, que afecten Llos ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros.

6 meses o menos | $ 38,952,125  Riesgo de tasa de cambio
6-12 meses 16243911 La Compania Unicamente realiza cobertura del riesgo cambiario para préstamos de
122 afos 25893625 cor"t(.) plazo destinados ;1 capital de trabajo denominadas en délares (US$), segun la
politica de coberturas vigente.
2-5 anos 59,109,804
Total $ 140.199 465 Exposicién al riesgo de moneda /\
31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Miles de pesos Us$ Miles de pesos
Deudores comerciales 2,736,572 620,657 1,199,443 313,822
Exposicion neta al cierre del periodo 2,736,572 620,657 1,199,443 313,822
Ventas proyectadas estimadas del proximo ano 96,513,851 22,979,488 109,457,070 27,026,437
Compras proyectadas estimadas del proximo ano (1,295,144) (325,308) (5,452,063) (1,197,075)

Exposicion neta a transacciones proyectadas 95,218,707 22,654,180 104,005,007 25,829,362




Tasas de cambio significativas que se aplicaron a 31 de diciembre de 2024y 2023:

TASA DE CAMBIO PROMEDIO TASA DE CAMBIO CIERRE
DICIEMBRE DICIEMBRE
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US$1 4,386.20 3,954.14 4,409.15 3,822.05

Riesgo de tasa de interés
Al final del perfodo sobre el que seinforma, Lla situacion de los instrumentos financieros
gue devengan interés es la siguiente:

31 DE DICIEMBRE

INSTRUMENTOS DE TASA VARIABLE 2024 2023

Cuentas por cobrar vinculados $ 19,627,143 $ 19,667,143

Cartera de proveedores de cafa 17,937,395 13,181,423

Obligaciones financieras 140,199,465 129,046,283
$ (102,634,927) $ (96,197,717)

Analisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable
Una variacion porcentual de 100 puntos basicos en Llos tipos de interés a la fecha del
balance habria aumentado (disminuido) el patrimonio y el resultado en los montos
mostrados en la tabla mas abajo. Este analisis asume que todas las otras variables,
en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Resultados *

Aumento | Disminucion | Aumento | Disminucion

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

31 de diciembre 2023
Instrumentos de tasa variable 961,977 961,977 961,977 961,977
Sensibilidad del flujo de efectivo (neto) 961,977 961,977 961,977 961,977

31 de diciembre 2024
Instrumentos de tasa variable 1,026,349 1,026,349 | 1,026,349 1,026,349
Sensibilidad del flujo de efectivo (neto) 1,026,349 1,026,349 1,026,349 1,026,349

*Calculo realizado segun cambio de 100 puntos en un periodo de un ano.
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Nota

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye efectivo y bancos, netos de sobregiros bancarios pendientes. El efectivo vy

< equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que seinforma, como se muestra

8 en el estado de flujo de efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas

(j en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

<

% El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden: /

w A

2

o

z ...........................................................................................................
Bancos del exterior $ 1,342,731 % 49,771
Bancos nacionales 954,820 1,556,038
Caja 8,217 5160

$ 2,305,768 $ 1,610,969 /

Inversion titulos TIDIS (a) 2,191,159 -
Derechos fiduciarios 45,812 598,580
Total efectivo y equivalentes de efectivo = $ 4,542,739 $ 2,209,549

El saldo del efectivo y equivalentes de efectivo en los anos 2024 y 2023 no presen-—
tan restricciones para su uso. El valor razonable del efectivo y sus equivalentes es
su valor en libros, debido a su naturaleza de corto plazo (menos de tres meses) y su
alta realizacion financiera.

(a) Medianteresolucion No. 62829005888948 de 24 de diciembre de 2024, la Direccion
de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) reconocié en Titulos de Devolucion
de Impuestos (TIDIS) la suma de $2,191,159, correspondientes al saldo a favor
en IVA liquidado en las declaraciones privadas del 3er bimestre al 6to bimestre
del ano gravable 2023.



N 1 venta, $17,894 menos que a diciembre
u de 2023, equivalente a 9.88%. Al cierre
dediciembre de 2024, larotacidndela

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
cartera nacional fue de 53 dias.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar comprenden:

31 DE DICIEMBRE

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

(b)ELl saldo de la cartera por venta de
exportacion registra un aumento de
$1,537,129, asociado principalmente
con mayores cantidades entregadas
endiciembre de 2024, equivalentes a

Cuentas comerciales 118,7510Q0Q, mas exportados compa-
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Clientes nacionales @l 9% 15,664,059 % 15,971,369 rados condiciembre de 2023. Al cierre
Clientes del exterior (b) 2,736,572 1,199,443 de diciembre de 2024, la cartera en
Proveedores de cafia () 18,300,617 13,483,447 ddlares fue valorada auna tasarepre-
. sentativa del mercado de $4,409.15;
Total cuentas comerciales 36,701,248 30,654,259 para diciembre de 2023 la tasa fue de
$3,822.05. Lo anterior representa un
Cuentas no comerciales incremento en la cartera de $587.10
Otros deudores (d) 2,045,895 819,158 por cada doélar presente en el saldo de
la cuenta. Al cierre, la cartera del exte—
4 22 2 7 '

Cuentas por cobrar a empleados (e) 63,5 523,36 rlor presenta un saldo de $2,736,572
Ingresos por cobrar 15801 - (equivalente a US$620,657.45) vy a
Total otras cuentas por cobrar $ 2,525,218 $ 1,342,525 31 dediciembre de 2023 presentd un
saldo de $1,199,443 (equivalente a

T ; UsS$313,821.89).

otal otras cuentas cor;ermales $ 39,226,466 31,996,784

y otras cuentas por cobrar (c) A 31 de diciembre de 2024 el saldo
dela cuentaincorpora principalmente
Corriente $ 38,006,428 $ 31,996,784 cuentas por cobrar a proveedores de
No corriente $ 1220038 $ _ cana por concepto delabores agricolas

($13,896,763 a diciembre de 2024 y
$11,490,493 para 2023); préstamos

destinados para financiar operaciones

(a) El saldo de la cartera por ventas na- 2023;lareduccion mas significativa se

cionales presentd una disminucion de
1.92%, equivalente aunareduccién de
$307,310 en comparacion con el ano

presentd en la cartera de azucar, con
unadisminucionde $152,121 asociado
principalmente a un menor precio de

de proveedores de cana ($4,036,652
a diciembre de 2024 y $1,690,930 a
diciembre de 2023). ELincremento se
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encuentra asociado al otorgamien-
to de nuevos préstamos por valor de
$3,000,000 aproveedores de cana que
incrementaron su area de operacion
para el ingenio en el ano 2024,

Todos los desembolsos destinados
a financiacion de labores de levante
o APS de cultivo de cana, asf como
los préstamos de capital de trabajo se
encuentran garantizados con pagareés,
contratos y derechos adquiridos sobre
el activo bioldgico (cana de azucar)
gue sera cosechado durante el ano;
una vez es realizada la cosecha del
activo bioldgico por parte delingenio,
Llos montos exigibles son descontados
de las liguidaciones de cana corres—
pondiente.

(d) Al cierre de diciembre de 2024 el in—
cremento en la cuenta se presentd
principalmente por el otorgamiento
de préstamos destinados a aliados
estratégicos para la Compania.

(e) Las cuentas por cobrar a empleadosin-
corporan créditos destinados a compra
de vivienda, gastos personales, edu-—
caciéon, vehiculo, calamidad doméstica
y otros, con una tasa de interés entre
0,0% y 1% M.V. Los préstamos otor-
gados a empleados con una tasa de
interés inferior ala del mercado fueron
comparados con la tasa promedio de
los créditos de la Compania; La dife-

rencia fuereconocida como un ajuste
al costo amortizado de las cuentas por
cobrar a empleados por $20,733 a
diciembre de 2024 (2023 - $43,304).

9.1. Cuentas comerciales

clientes nacionales

El periodo de crédito promedio en ventas
debienes y servicios es de 30.8 dias de la
cartera total.

La Compania castiga una cuenta por co-
brar comercial cuando hay informacion
gueindica que el deudor se encuentra en
graves dificultades financieras y no existe
una perspectivarealista de recuperacion;
por ejemplo, cuando el deudor haya sido

colocado en liguidaciéon o haya entrado
en un proceso de quiebra, o cuando Los
créditos comerciales estén vencidos por
dos anos, lo que ocurra primero. Ninguna
de las cuentas por cobrar comerciales
gue se hayan dado de baja esta sujeta a
actividades de cumplimiento.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente,
la Compania lleva a cabo un analisis cre—
diticio, de acuerdo con sus politicas para
el otorgamiento de crédito utilizando un
sistema de calificacion crediticia y analisis
deriesgo crediticio para evaluar la calidad
crediticia del cliente potencial y define los
limites de crédito por cliente. Los Llimites y
calificaciones atribuidos a los clientes se
revisan una vez al ano sobre el 50% del
total de créditos asignados.

No se ha presentado ningun cambio en
las técnicas de estimacion o suposiciones
significativas realizadas durante el periodo
de informe actual.

La siguiente tabla detalla el perfil deries—
go de las cuentas por cobrar comercia-
les segun la matriz de provisiones de la
Compania. Como la experiencia histori-
ca de pérdida crediticia de la Compania
no muestra patrones de pérdida signifi-
cativamente diferentes para diferentes
segmentos de clientes, la provision para
pérdidas esperadas basada en el estado
vencido no se distingue mas entre la base
de clientes de la Compania.
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Cuentas por cobrar vencido a 30 dias SN

31 de Diciembre de 2024 : Menora 30 | Entre31- | Entre 61 - | Entre 91 - | Mayora
Corriente A . . ’ ” Total
dias 60 dias 90 dias 120 dias 120 dias
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Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito - - - - — — _

Tasa de pérdida esperada de crédito 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Valor en libros bruto total estimado en incumplimiento 8,944,867 4,956,233 1,006,335 391,349 351,788 13,487 | 15,664,059
Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito - - - - - - - <
N
o
Cuentas por cobrar vencido a 30 dias S
31 de diciembre de 2023 . Menor a 30 Entre 31 - Entre 61 - | Entre 91 - | Mayor a <
Corriente f . . - . Total )
dias 60 dias 90 dias 120 dias 120 dias >
L
Tasa de pérdida esperada de crédito 0% 0% 0% 0% 0% 0% S
Valor en libros bruto total estimado en incumplimiento 7,802,245 7,654,434 378,594 58,103 46 77,947 | 15,971,369 g
L
Z

De acuerdo con el comportamiento his-
térico de los recaudos de la cartera de
azucarnacional, las ventas dela COMPANIA ... . it iieeeeeeeneeneeeeneeneesenseneenensensonsnssssonssssssossensssssessossosensenssssssssssnssnenses
sonrecaudadas en promedio el 33% du- Saldo inicial $ - % (42,040)
rante el mes delaventay el 67%restante, Pérdidas reconocidas por deterioro (8,628) -
en su totalidad, en un plazo de 30 a 60 N

dfas. Al cierre del estado financiero para Recuperacion - 40,763
los afos 2024y 2023 los saldos de cartera ~ Montos dado de baja 8,628 1,277
no incorporan deterioro porgue ninguno Saldo final $ -1 $ =

de ellos excedid los plazos normales de
recaudo. En estos perfodos la Compania
recaudo el 100% de sus ventas.

A cierre de diciembre de 2024 el estado
de situacion financierano incorpora pér—
didas esperadas en creditos con partes
relacionadas debido a que el riesgo de
crédito de estas sociedades no presentd
cambios significativos al cierre del ano.
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Not:

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas comerciales y partes relacionadas comprenden:

31 de Diciembre

<
8 2024 2023

N
S
2 Cuentas por cobrar vinculados econémicos ' $ 21,329,815 $ 21,000,366
j Total cuentas por cobrar partes relacionadas 21,329,815 21,000,366
%

8 Corriente $ 1,702,672 $ 1,333,223
zZ

No corriente $ 19,627,143 $ 19,667,143

El detalle delas cuentas por cobrar a partes relacionadas se detalla cémo sigue

31 de Diciembre w

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Casa Matriz (@ |$ 21,230,935 ' $ 20,911,719
Accionistas minoristas 98,880 88,647
Total cuentas por cobrar partes relacionadas $ 21,329,815 $ 21,000,366

(a)El saldo de la cuenta por cobrar se Ademas, a 31 de diciembre de 2024

compone principalmente del prés-
tamo otorgado a Mayagliez S.A. en
el ano 2016 por un valor total de
$30,000,000. Al cierre del 31 de di-
ciembre de 2024, el saldo restante del
préstamo esde $19,627,143, (2023-
$19,627,143).

el saldo de la cuenta incluye cuentas
por cobrar derivadas de operaciones
comerciales con Mayagliez S.A,, prin-
cipalmenterelacionadas con la venta
de cana. El saldo total dela cuentapor
cobrar al cierre, por este concepto, fue
de $1,702,672.




Not

Inventarios

Los inventarios comprenden:

Producto terminado azucar y melaza (a)

Materiales y repuestos (b)

Producto en proceso:

Envases y empaques

Otros inventarios (o)
Azucar

Miel

Subtotal producto en proceso

Subtotal inventario

Deterioro inventario (a)

Total inventarios

31 de Diciembre

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 eeccccce o

2024 2023
$ 31,520,168 | $ 16,927,649
15,290,147 13,514,749
821,523 868,186
596,120 1,413,960
557,051 617,901
18,019 16,314
1,992,713 2,916,361
48,803,028 33,358,759
- (571,373)
$ 48,803,028 | $ 32,787,386

(a) A 31 de diciembre de 2024 el saldo
de la cuenta presenta un incremen-
tode $15,163,892, equivalente al
92.71%, asociado, principalmente, a
un incremento de 134,588.64 QQ en
las cantidades de inventario de azu-
car tradicional y melaza presentes a
diciembre de 2024, equivalentes al
91.96 % mas que el inventario presente
al cierre de diciembre de 2023.

Elinventario de azucar destinado para
venta de exportacidon no incorpora

ajustes al valor neto derealizacion, el
deterioro delinventario del afio 2023
fue reconocido en cambios en el re—
sultado como un gasto del periodo
correspondiente. (2023 - $571,373).

(b)EL rubro de materiales y repuestos

registré un aumento de $1,775,398,
equivalente al 13.14%, frente al afo
2023; elincremento se atribuye princi-
palmente ala adquisicion deinsumos
para campo por $1,134,888, com-

bustibles y lubricantes por $434,942
y la adquisicion de repuestos por
$233,450.

(c) El saldo de otros inventarios a 31 de

diciembre de 2024 y de 2023 com-
prende principalmente el inventario de
materiales y suministros almacenados
en la planta durante el paro mayor.
Estos materiales seran utilizados en el
proceso productivo de manera pro-
porcional a la producciéon durante un
periodo de seis meses.

Not

Activos por impuestos corrientes

Los activos porimpuestos corrientes com-
prenden:

31 DE DICIEMBRE

Saldo a favor
IVA (a)

Saldo a favor
enrenta (b)
Total activos
por impuestos
corrientes

$ 3047447 $ 3,885,307

1,635,388 757,346

$ 4,682,835 $ 4,642,653
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(a) El saldo a favor por concepto del Im-  (b)EL saldo a favor por concepto de im- contribuyentes del impuesto a la

puesto al Valor Agregado (IVA) co-
rresponde al valor acumulado en las
declaraciones privadas desde el primer
bimestre de 2024 hasta el sexto bimes-
tre del mismo ano. Dichos saldos se
originaron, principalmente, por la dife—
rencia en tarifas entre el IVA generado
por ventas al 5% y un IVA descontable
al 19%.

En el transcurso del aflo 2024 se re-
gistraron las siguientes devoluciones
emitidas por la Direccion de Impuestos

puesto derenta a 31 de diciembre de
2024 se presenta debido aun aumento
en los costos y deducciones en com-
paracion con el periodo de diciembre
de 2023.

El saldo a favor estad conformado por
$5,557,201 delimpuesto derenta me-
nos los siguientes valores descontados:
anticipo del impuesto por $4,476,879,
autorretenciones y retenciones por
$2,244,224, descuento del 25% por
donaciones realizadas a entidades

rentapor $238,501, y descuento co-
rrespondiente al Impuesto sobre las
ventas — IVA en la adquisicion, cons—
truccion o formacion e importacion
de activos fijos reales productivos
por $241,711.

Durante el ano 2024 la Compa-
nfa siguid realizando el registro de
operaciones de venta de azucar
nacional en la bolsa de productos
agropecuarios las cuales no estan
sometidas a retencion en la fuente

y Aduanas Nacionales (DIAN): del régimen tributario especial y no ni a la autorrenta especial.

Nof

Activos biolégicos

<
N
o
N
-
<
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® E(24dediciembrede 2024 laDIANemi-
tid la Resolucion 62829005888948,
mediante la cual se devolvié un mon-
tode $2,191,159 en Titulos de De-
volucion de Impuestos (TIDIS). Este
valor correspondi¢ al saldo a favor
en IVA, liguidado en las declaraciones
privadas del tercer bimestre del 2023
al sexto bimestre del 2023.

El saldo de la cuenta de activos bioldgicos incorpora las inversiones realizadas por Lla
Compania en el levante del cultivo de cana de azucar. EL movimiento de los activos
bioldgicos se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
® £l 8 demayo de 2024 la DIAN emi-— 2024 2023
tid la Resolucion 62829004644168,
mediante la cual se devolvid un

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 .

monto de $1,693,664 en Titulos de Cultivo de plantaciones agricola (a)
Devolucion de |mpuestos (T|D|S) Saldo inicial $ 25,242,077 $ 20,870,095
Este monto correspondié al saldo Inversiones 31,665,396 30,885,926
a favor en IVA, liguidado en las de- Cosecha de activo biologico (31,377,153) (26,513,944)
claraciones privadas del cuarto bi- Subtotal 25,530,320 25,242,077
mestredel 2022 al segundo bimestre Semovientes ) 1384156 1,583,727
del 2023.

Saldo final $ 26,914,476 $ 26,825,804




(a) La Companiareconoce en el estado de
situacion financiera los activos biold-
gicos en desarrollo, relacionados con
el cultivo de cana al costo, de acuerdo
conlaenmiendaalaNIC 41- Agricul-
tura.

Por norma general los activos bioldgicos
deben serreconocidos a valor razonable.
No obstante, se define que, para estos
activos representados por cultivos de
cana de azucar, existenrazones que indi—
can poca confiabilidad de la medicion del
valor razonable y no existen los mercados
activos para plantaciones en pie; por Lo
anterior, dichos activos sereconocen en el
estado dela situacion financiera al costo.

En relacion con sus cultivos de cana de
azucar, la Compania se encuentra ex-—
puesta a una serie de riesgos:

® Riesgos regulatoriosy
medioambientales

La Companfa se encuentra sujeta a le—
yes y regulaciones sobre el territorio en
gue opera. La Compania ha establecido
politicas y procedimientos medioam-
bientales dirigidos al cumplimiento de
las leyes medioambientales locales y otras
leyes. La Administracionrealizarevisiones
regularmente para identificar los ries—
gos medioambientales y para asegurar
que los sistemas en uso son los adecua-—
dos para administrar dichos riesgos.

® Riesgos climaticos y otros

Los cultivos de cana de azucar dela Com-
pania estan expuestos al riesgo de danos
por cambios climaticos, enfermedades,
plagas, incendios y fuerzas naturales. La
Compania cuenta con procesos en eje—
cucion dirigidos a monitorear y mitigar
aguellos riesgos, incluyendo las inspec—
ciones de las condiciones de los cultivos y
losinformes técnicos de la industria sobre
plagas y enfermedades.

(b)Los semovientes se valorizan a va—
lor razonable, teniendo en cuenta la
cotizacion en los puntos de venta, de
acuerdo con su edad.

La Compania no posee restricciones o
garantias sobre los activos bioldgicos.

Not

Otros activos financieros

Los otros activos financieros
comprenden:

Inversiones en instrumentos de patrimonio
Fideicomiso de administracion

Total otros activos financieros

Corriente

No corriente

31 de Diciembre
2024 2023
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$ 6,616,190 $ 5,870,836

51,555 48,874
$ 6,667,745 $ 5,919,710
$ 51,555 $ 48,874
$ 6,616,190 $ 5,870,836

INGENIO
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El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio se compone como sigue:

Sociedad % No. Acciones Saldo Utilidad por medicién Efectos Saldo
° : Dic-2023 a valor razonable escision Dic-2024

$ 00 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000s

Sucroal S.A. (a) | 891.300.959 1.473% 9,725 2,151,518 69,941 - 2,221,459
Hoteles Estelar S.A. (a) | 890.304.099 0.616530% 38,847,300 885,592 362,612 - 1,248,204
Unosan S.A. 901.331.867 6.9745% 40,536 933,573 - - 933,573
< Organizacion Terpel S.A. (b) | 830.095.213 0,04349% 78,908 611,536 295,905 - 907,441
g Plaza De Toros De Cali S.A. 890.301.509 0.728% 150 710,895 - - 710,895
N Sociedad Portuaria Regional De Buenaventura S.A. S.P.R. BUN 800.215.775 0,07105% 61,853 489,877 - - 489,877
-
< Centro De Eventos Valle Del Pacifico S.A. 900.059.028 0.084% 8,102 69,945 - - 69,945
2 Sidesdos Sociedad de Inversiones Simplificada S.A.S. (c) | 901.778.306 3.9383% 62,567 - - 16,896 16,896
Z
< Agencia de Aduanas CIAMSA S.A. NIVEL 2 (d) | 805.001.285 4.36% 1,308 13,080 - - 13,080
w
s C.I. De Azucares Y Mieles S.A. (d) | 890.300.554 3.935% 279,402 4,573 - - 4,573
% Acerias Paz Del Rio S.A. 860.029.995 0.0001% 35,374 247 - - 247
L
Z

(a) Alcierrede 2024 la Administraciénefec- (c) A 31 de diciembre de 2024 se llevd

tud la actualizacion del valor razonable
de susinversiones para Sucroal S.A. y Ho—
teles Estelar S.A,; la actualizacion se baso
en el método de flujo de caja descontado,
con base en las proyecciones financieras
de las companias (valor razonable nivel
3, datos de entrada no observables — NIIF
13y 9), valoraciénrealizada por perso-
nal interno de la Compania experto en
valoraciones.

(b)A 31 de diciembre de 2024 se presenta

una valorizacion en el valor razonable de
lainversion que la Compania posee en la
Organizacion Terpel S.A., ocasionado por
el aumento del 48.39% en el precio de
cierre cotizado en la Bolsa de Valores de
Colombia, pasando de $7,750 por acciéon
al 31 dediciembrede 2023 a $11,500 por
accion al cierre de diciembre de 2024.

a cabo la escision de la Compariia
Inversiones Sides S.A.S., mediante la
cual 62,567 acciones de propiedad
de la Empresa fueron transferidas a
la Compania Sidesdos Sociedad de
Inversiones Simplificada S.A.S.

(d)Las inversiones en CIAMSA y C.l. De
azucares y Mieles S.A,, no fueron ac-
tualizadas debido a que la adminis—
tracion considera que el costo es la
mejor estimacion del valor razonable
para estos activos por tratarse de
inversiones calificadas como estraté-
gicas para fines logisticos y operativos
para el negocio del azlcar y no se
espera obtener rendimientos sobre
los resultados operativos ni efectuar
ventas de estas inversiones.

Nots

Otros activos no financieros

Otros activos no financieros comprenden:

31 de Diciembre
2024 2023
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Seguros $ 537218 | $ 479,001
Pagos anticipados (a) 102,032 832,574
suscripciones y 42,273 105,635
licencias

Vacaciones pagadas 21126 50034

por anticipado

Total otros activos
no financieros

$ 702,649 $ 1,467,244

(a) A 31 de diciembre de 2024 los pagos
anticipados presentaron una dismi-
nucion de $730,542, equivalente al
87.74%, presentada principalmente
por la fabricacion de casco completo
maza molinos de fabrica.



NU‘ Elmovimiento del costo de las propiedades,

Pr'upledades, planta y equipo planta y equipo comprenden:
Flotay Equipo Construcciones Ol
Terrenos Edificios Maqum.arla Equipo Equllpo Computacion y Arrendamiento | Curso, Montaje y Rropiedad, Total
y Equipo Oficina . iy i p— - plantay
Transporte Comunicacién | Cientifico Transito )
Equipo
Costo §
Saldo al 1 enero de 2023 | 409,553,650 22,129,518 | 112,277,067 | 1,463,798 | 727,574 1,855,117 | 500,240 555,500 13,549,997 | 9,280,527 | 571,892,988 8
Adiciones (@) - - 216,315 - - - - - 21,164,143 - 21,380,458 z):l
Traslados (b) - 1,715,734 17,545,312 106,714 4,729 155,186 855,329 464,513 (23,123,970)| 2,098,913 (177,540) )
Reclasificaciéon Activos Z
Mantenidos para la Venta - - 456 - - - - - - - 456 j
Retiros (538,710) - (689,505)| (122,088) (11,079) (99,088) - - -l (1511)| (1.481,981) s
gglzd; al 31 Diciembrede g 014 940 23,845,252 129,349,645 1,448,424 721,224 1,911,215 1,355,569 1,020,013 11,590,170 11,357,929 591,614,381 %
Depreciacion LZL
Saldo al 1 enero de 2023 - (12,814,423) | (60,356,010) | (1,330,979) | (600,891) |  (1,649,575) | (324,797)| (3,974,780) -|(4679,472)| (85730,927) =
Traslados (b) - -1 (3,937,747) - - - - 3,937,747 - - -
Depreciaciéon, Amortizacion
¥ Agotamiento - (828,278) | (7,885,089)  (54,246) (25305) (97,802) | (79,005) (173,035) -| (577111)| (9,719,871)
Reclasificacion Activos
Mantenidos para la Venta - - (422) - - - - - - - (422
Retiros - - 596,513 122,088 11,075 99,088 - - - 15,841 844,605
gglzd;’ al 31 Diciembre de - (13,642,701) (71,582,755) (1,263,137) (615,121)  (1,648,289) (403,802) (210,068) - (5,240,742)  (94,606,615)
Plantas Productoras al 31
Diciembre de 2023 (c) 18,859,469
X: 'z"g’;gs a 31 Diciembre 4 614,940 10,202,551 57,766,890 185,287 106,103 262,926 951,767 809,945 11,590,170 6,117,187 515,867,235
Costo
Saldo al 1 enerode 2024 | 409,014,940 23,845,252 | 129,349,645 | 1,448,424 721,224 1,911,215 | 1,355,569 1,020,013 11,590,170 | 11,357,929 | 591,614,381
Adiciones (@) - - 63,936 - - - - - 12,464,206 - 12,528,142
Traslados (b) - 922,045 12,600,600 - 17,847 229,158 67,115 | (16,190,749) 1,353,106 (1,000,878)
Retiros - (40,041) | (1,772,847) - (8,465) (49,045) - - (125933)| (13278)| (2,009,609)
gglzdf al 31 Diciembrede g 514 940 24,727,256 140,241,334 1,448,424 730,606 2,091,328 | 1,422,684 1,020,013 7,737,694 | 12,697,757 | 601,132,036
Depreciacion
Saldo al 1 enero de 2024 - (13,642,701) (71,582,755) | (1,263,137) | (615121)| (1,648,289) | (403,802) (210,068) - (5240,742) | (94,606,615)
Traslados (b) - 1,004 | (1,443,807) - - - - - - | (1,442,803)
Depreciacion, Amortizacion
¥ Agotamiento (985,578) | (9,363,951)| (19.158)| (23,951) (127,581) | (130,558) (231,778) (731,545) | (11,614,100)
Retiros - 40,041 1,695,852 - 8,446 49,044 - - - 9,338 1,802,721
23‘;‘: al 31 Diciembre de - (14,587,234) (80,694,661) (1,282,295) (630,626)  (1,726,826) (534,360) (441,846) - (5,962,949) (105,860,797)
Plantas Productoras al 31
Diciembre de 2024 (c) 23,030,195
Vr. Libros a 31 Diciembre | 4 14 940 10,140,022 59,546,673 166,129 99,980 364,502 888,324 578,167 7,737,694 6,734,808 518,301,434

de 2024




INGENIO

SANCARLOS (a) Durante los aftlos 2024 y 2023 se realizaron inversiones de propiedad, planta y

equipo por valor de $12,528,142 (2023 - $21,380,458), representados princi-
palmente en Los siguientes proyectos, asf:

Inversiones I Inversiones STEE
Diciembre 2024 Diciembre 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0 ©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0

< Proyecto Drenaje Segunda Linea de

g Entubado ISC 2024 $ 1,008,046 Producciéon de azucar $ 2,294,723

(j Overhaul Cosechadoras (5) 811,778 Electrificacion Molino 5 1,175,272

< . N

S Electrificacion Pozos San 437,544 Economizador 869,282

> Antonio y Ballesteros

< Electrificacion Estacion Drenaje Entubado

UZJ Bombeo Argelia 435413 Ballesteros y Argelia 813464

04 Overhaul Mantenimiento 413461 Proyecto empacadero 762164

8 Maqguinaria Campo ' miel final '

Z Overhaul Transportador de Valvula Principal

= pa
Cafa -2do paro MMTO 2024 355173 De La Caldera 719,268
Drenaje Entubado 348,596 Overhaul 4 Cosechadoras 588,402
Ballesteros y Argelia
Overhaul Sistema Vibraciones 336,628 Overhaul 2 Bulldozers 548,001
Turbogenerador 3
Overhaul Tractor Cadeneo Reparaciones Mayores — ) .
Cosecha Mecanica 5 309,524 Maquinaria Campo 508,401 Para efectos del flujo de efectivo el de-
Overhaul Alzadoras (3) 279,126 Biosalc multicultivo 464,116 talledelas mvergones en activos fijos se
Overhaul Tractor 562 304 Nomina y Gestion 432 281 presenta como sigue:
Tiro Directo (3) ' humana: (30% ISC) '
Otros menores 7,532,549 Otros menores 12,205,084 31 de Diciembre
Total Inversiones $ 12,528,142 Total inversiones $ 21,380,458 2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

. , .. . . . . Inversiones en
(b)Dentro de las adiciones de activos fijos sonincluidas las compras de activos intan- Activos Fijos $ 10,084,461 |$ 21,202918

gibles representados principalmente por licencias por $1,669,707, los cuales son Inversiones en
trasladados al saldo de cuenta de activosintangibles toda vez que son liquidados Intangibles
posterior al cierre del proyecto o finalizada la compra. También son trasladados Reclasificaciones 773,974 -
hacia el grupo de inventarios de repuestos por $773,974, debido a que durante Excedentes de

1,669,707 122,100

la liguidacién del proyecto al que pertenecieron se concluye que no cumplen con g‘j(‘;;iiféo” de - 55,440
la politica de activos fijos; una vez realizada la reclasificacion de Llos mismos son
Total $ 12,528,142 $ 21,380,458

consumidos en el mantenimiento del area a la que corresponde.



(c) ELmovimiento de las plantas produc-
toras se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Saldoinicial $ 18859469 | % 12,940,131
Inversiones 8,564,978 10,303,612
Amortizacion (4,394,252) (4,384,274)
Saldo final $ 23,030,195 $ 18,859,469

La depreciacion y amortizacion, fue re—
conocida en las siguientes cuentas de

resultados:
31 de Diciembre
2024 2023
Costode $ 15806,120 '$ 13,856,821
operacion
Gastosde 124,471 164,463
administracion
Gastos de 77,761 82,860
ventas

$ 16,008,352 $ 14,104,144

16.1. Pérdida por deterioro

Durante el periodo actual la Comparfia
realizd la evaluacion de deterioro de Los
activos que conforman la propiedad, la
planta y el equipo que posee.

Para determinar si existenindicios de de—
terioro en propiedad, planta y equipo,
se evaluaron Llos bienes utilizados en los
procesos productivos y administrativos
de la Compania teniendo en cuenta los
siguientes factores:

Fecha de adquisicion

® Procedencia (especificaciones de fa-
brica)

® Estado general de los activos de PPYE
® Condiciones ffsicas de conservacion

® Mantenimiento (preventivo, predictivo,
correctivo, proactivo y mejoramiento)

@ Asistencia técnica y suministro de re-
puestos

Tiempo de ocupacion

Deterioro por uso

Obsolescencia por avances tecnoldgicos
Bienes destinados para la venta

Reposicion de equipos

Se evaluaron factores de caracter interno
y externo que permiten identificar si se
ha producido deterioro en los activos de
propiedad, planta y equipo. Los activos
se evallan en forma individual cuando
las caracteristicas del mismo asf lo per—
miten; en Los casos en que el activo no
es independiente sino que hace parte de
una unidad productora, la evaluacion de
deterioro se realiza teniendo en cuenta
toda la unidad productora.

Estarevision concluyd que para 2024 no
se requiere reconocimiento de pérdida
por deterioro.

16.2 Garantia
A 31 dediciembre de 2024 algunas pro-
piedades inmobiliarias estan puestas en

garantias de préstamos bancarios. (ver
nota 20).

: Note
- Activos intangibles

Los Activos intangibles comprenden:

31 de Diciembre

2024 | 2023
Lcencies | s 1562438 |3 250015
L‘;:’: ;Etli;’:s $ 1,562,438 $ 250,915
Corriente $ - -
No corriente $ 1,562,438 $ 250,915

La amortizacion, fue reconocida en las
siguientes cuentas de resultados:

31 de Diciembre
2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Gastos de

administracion $ 188683 | $ 68027
Costos de operacion 162,271 2,583
Gastos de ventas 7,230 7,230
Total $ 358,184 $ 77,840
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N0t| ELl movimiento del impuesto diferido a las ga-

nancias correspondientes al ejercicio finalizado

Impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2024 fue el siguiente:

Saldo al 31 de Reconocido | Saldo al 31 ELl movimiento del gasto por impuesto

Reconocido | Reconocido " deDieeni

Activo por Impuesto Diferido Diciembre de \ \ . .
e e = enresultados | en ORI o e diferido se detalla a continuacién:

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Inversiones 99,600 7,013 - - 106,613
Deudores 1,895 (1,895) - - - ©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0
Inventario 199,981 (199,981) - - -

Aumento impuesto

INFORME ANUAL 2024

Propiedades, planta y equipo 7,287,048 (275,455) - - 7,011,593 diferido activos $ 1,284291  $ 1,539,824
Arrendamientos NIIF 16 776,759 (5,952) - - 770,807 Disrmi o :
Intangibles 2,394 20,420 - - 22,814 di‘f;}gg‘;ggggp“es © (337,821) (280,178)
Beneficios a empleados 49,436 85,285 - - 134,721
Provisiones 167,383 3,378 - - 170,761 Saldcint S SRR [e) e
Total $ 8,584,721 (367,412) = = $ 8,217,309
Saldo al 31 Reconocido EeeEl Recon:)cido Saldo al 31 ImpL_J.esto d_lferldo por t_lpo
Pasivo por Impuesto Diferido de Diciembre en en ORI gacr?:n{:?as de Diciembre de dlferenCIa temporarla:
de 2023 resultados acumuladas de 2024 . ] i )

e+ eeeenseesnsanteansenenssasntontonsnsonsnsoaonsonsonssonsonesasnsonsensssssscnsencessnsansessnscnsenss ELiMpPUesto diferido se calculd conuna
Efectivo y equivalente de Efectivo | $ 37 592 - -3 629 tasa de 35% y una tasa de 15% para di-
Inversiones 509,239 54,877 - - 564,116 ferencias originadas en partidas que ori-
Deudores - 7,357 - - 7,357 ginaranimpuesto a las ganancias ocasio—
Propiedades, planta y equipo 66,172,961 (296,001) - - 65,876,960

nales. EL impuesto diferido se determind

Arrendamientos NIIF 16 1,265,189 (1,245,899) - - 19,290 o . ,

, utilizando el método del pasivo sobre las
Cuentas comerciales por pagar 1,759 (1,759) - - - ) i ]
Beneficios a empleados 160,906 166,951 (137,617) - 190,240 diferencias temporarias entre las bases
Total $ 68,110,091 (1,313,882)  (137,617) -  $66,658,592 fiscales delos activos y Los pasivos, y sus

valores en libros, en el estado de situa-

Saldo al 31 de n q Reconocido Saldo al 31 de ' 2 \ \
2oz patrimonio 2024 diciembre 31 de 2024y a 31 de diciembre
Beneficios a empleados $ 387,848 - 137,617 - $ 525,465 de 2023.

Propiedad, planta y equipo (19,928,458) - - - (19,928,458)
Total $ (19,540,610) - 137,617 = $ (19,402,993)

El pasivo porimpuesto diferido se recono-
ce para todas las diferencias fiscales tem-
Reconocido Saldo al 31 de porarias imponibles. Asi mismo, el activo

et o | por impuesto diferido se reconoce para

Saldo al 31 de | Reconocido e

en ORI

Impuesto Diferido Patrimonio Diciembre de en
2023 resultados

00 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o todas las diferencias temporarias deduci-

Impuesto Diferido Patrimonio
Adopcién por primera vez $ 40,302,602 - - - $ 40,302,602
Total $ 40,302,602 - - - $ 40,302,602

bles y los escudos fiscales por amortizar,
enla medida en queresulte probable que




INGENIO

la compania disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales SANCARLOS
pueda compensar tales diferencias temporarias deducibles.

Diciembre de 2024
Diferencia Impuesto Diferido

X Tasas aplicables - n
Temporaria Activo Pasivo

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Partida que origina Impuesto diferido

Inversiones — ajustes por inflacién y reajustes fiscales 710,753 15% $ 106,613 | $ -
Propiedades, planta y equipo - valoraciéon terrenos 20,033,123 35% 7,011,593 - §
Arrendamientos NIIF 16 — reconocimiento activo 2,202,306 35% 770,807 - 8
Intangibles — amortizacion 65,183 35% 22,814 - -
Beneficios a empleados - pasivos estimados 384,917 35% 134,721 - g
Provisiones — estimaciones 487,889 35% 170,761 - <Z(
Efectivo y equivalentes de efectivo - valoracion 1,797 35% - 629 L
Inversiones — valoracion 3,760,773 15% - 564,116 E
Deudores — valoraciéon cxc corto plazo 21,020 35% - 7,357 8
Propiedades, planta y equipo — neto depreciacion 37,823,489 35% - 13,238,221 z
Propiedades, planta y equipo - terrenos 350,924,927 15% - 52,638,739
Arrendamientos NIIF 16 — reconocimiento pasivo 55,114 35% - 19,290
Beneficios a empleados — calculo actuarial 543,543 35% - 190,240

$ 8,217,309 $ 66,658,592

Partida que origina Impuesto diferido Diferencia .
Temporaria Tasasiaplicehbics Activo Pasivo

Efectivo 643 35% | % 225 1% -
Inversiones — ajustes por inflacion y reajustes fiscales 664,000 15% 99,600 -
Deudores - deterioro de cartera - valoracion 5414 35% 1,895 -
Inventario - deterioro 571,374 35% 199,981 -
Propiedades, planta y equipo — valoracion terrenos 20,820,137 35% 7,287,048 -
Arrendamientos NIIF 16 - reconocimiento activo 2,219,311 35% 776,759 -
Intangibles — amortizaciéon 6,840 35% 2,394 -
Beneficios a empleados — pasivos estimados 141,246 35% 49,436 -
Provisiones — estimaciones 478,237 35% 167,383 -
Efectivo y equivalentes de efectivo - valoracion 106 35% - 37
Inversiones - valoracion 3,394,927 15% - 509,239
Propiedades, planta y equipo - neto depreciacion 38,669,200 35% - 13,534,220
Propiedades, planta y equipo - terrenos 350,924,940 15% - 52,638,741
Arrendamientos NIIF 16 - reconocimiento pasivo 3,614,826 35% - 1,265,189
Cuentas comerciales por pagar 5026 35% - 1,759
Beneficios a empleados - calculo actuarial 459,731 35% - 160,906

$ 8,584,721 $ 68,110,091
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Impuesto diferido no reconocido

El Ingenio Sancarlos S.A. es contribuyente
del Impuesto a la Renta en el régimen
ordinario, responsable del Impuesto a
las Ventas, IVA, clasificado como Gran
Contribuyente mediante resoluciéon No
000200 del 27 de diciembre de 2024; la
Compania es autorretenedora derentade
acuerdo conlaresolucion 1361 del 01 de
noviembre de 1989, obligada a presentar
la declaracion de activos en el exterior.

La Compania es contribuyente del Im-
puesto de Industria y Comercio enel mu-
nicipio de Tulug, en donde se encuentra
la sede fabril y desarrolla su actividad
industrial.

Otras disposiciones

Impuesto a los dividendos

Los dividendos pagados o abonados en
cuenta en calidad de exigibles a partir
del ano 2023 a sociedades nacionales,
provenientes de utilidades con cargo a
utilidades no gravadas generadas con
posterioridad al ano gravable 2017, es—
tan sujetos a la tarifa del 10% a titulo de
retencion en la fuente sobre larenta, que
sera trasladable hasta el beneficiario final
persona natural. Hasta el ano 2022 la
tarifa era del 7.5%.

Los dividendos que serepartan a personas
naturales residentes con cargo a utilidades
no gravadas generadas con anterioridad

al ano gravable 2017 mantendran el ré-
gimen anterior al afto 2016, asi fuesen
decretados en anos posteriores.

En el aflo 2023, y por la modificacion al
articulo 242 del Estatuto Tributario reali—
zadaporlalLey 2277 de 2022 através de
su articulo 3, los dividendos provenientes
de utilidades no gravadas generadas a
partirdel ano 2017 y que tengan un va-
lor mayor de $51.301 estaran sujetos a
una tarifa de impuesto que oscila entre
el 19% y el 39%, de acuerdo con el valor
del dividendo y segun lo establecido en el
articulo 241 del Estatuto Tributario, que
no fue modificado porlaley 2277 de 2022,

Debido a las modificaciones realizadas
al articulo 242, a partir del arno 2023 los
dividendos estaran sujetos a una tarifa
de retencioéon en la fuente del 15%, y con
la adicion del articulo 254-1 realizado
por la reforma tributaria de 2022 se es-—
tablecid un descuento tributario del 19%
para los dividendos conun valor superior
a $51,301.

Hasta el ano 2022 los dividendos paga-
dos o abonados en cuenta a las personas
naturales residentes fiscales en Colombia,
provenientes de utilidades no gravadas
generadas a partir del ano 2017, y que
tuvieron un valor mayor de $10,892, es—
tuvieron sujetos a una tarifa deretencion
y de impuestos del 10%.

Los dividendos provenientes de utilidades
gravadas estaran sujetos a la tarifa es-



tablecida en el articulo 240 del Estatuto
Tributario, lacual es del 35%. Laley 2277
de 2022 norealizd modificaciones a esta
tarifa.

Los dividendos pagados o abonados en
cuenta a sociedades extranjeras y perso-
nas naturales sin residencia en Colombia,
cuando estos provengan de utilidades no
gravadas, estan sujetos a partir del ano
2023 a una tarifa del 20%, de acuerdo
con Lo establecido en los articulos 245 y
246 del Estatuto Tributario; hasta el ano
2022 latarifaeradel 10%. Los dividendos
provenientes de utilidades estan gravados
la tarifa del 35%.

Mediante Decreto 1103 del 04 dejulio de
2023, el Ministerio de Hacienda y Crédi-
to Publico reglamentd los articulos 242,
242-1, 245y 246 del Estatuto Tributario,
modificados por la Ley 2277 de 2022.

Impuesto al Patrimonio

La “Ley paralaigualdad y lajusticia social”,
Ley 2277 de 2022, establece el impuesto
al patrimonio a partir del anno 2023 a las
personas naturales, nacionales o extran—
jeras, y a las sociedades extranjeras que
posean un patrimonio de mas de $3,389
millones al 1 de enero del anio 2024. La
Compania, en su calidad de personajuri-
dica, no es sujeto pasivo de este impuesto.

Facturacion Electrénica

La Direccion de Impuestos y Aduanas Na—
cionales, mediante resolucion 000042 de

2020, establecio las condiciones para ex—
pedir la factura electrénica. La Compania
factura sus ventas mediante el sistema
de Factura Electrdnica con validacion
previa desde el ano 2019, e implemen-—
té los cambios establecidos en el anexo
técnico version 1.8, cumpliendo con el
cronograma de implementacion.

Laley 2155 de 2021, “Ley de Inversion
social”, modifico el articulo 616-1 del
Estatuto Tributario estableciendo que
habra lugar a que la factura electrénica
de venta constituya un soporte de costos,
deducciones e impuestos descontables
solo cuando el adqguiriente confirme el
recibido dela factura, asi como el recibido
de los bienes y servicios gue obtenga.

Mediante la resolucién 000085 del 08
de abril de 2022 la DIAN estableci¢ las
condiciones de los eventos que se asocian
ala factura electréonica como titulo valor
en el RADIAN, y gue constituya soporte
en la declaraciéon de renta y de IVA. La
Compania, cumpliendo con el cronograma
de implementacion, emite los eventos a
las facturas electronicas de venta desde
julio 13 de 2022.

Mediante la resolucion 000165 de 01 de
noviembre de 2023 la DIAN adoptd la
version 1.9 del anexo técnico de factura
electronica de venta, la cual establece
algunas actualizaciones y cambios en la
emision y larecepcion de estos documen-—
tos, los cuales deben ser implementados
antes del 1 de mayo de 2024,

Documento Soporte Electrénico
La Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales, mediante resolucion 00167
de 2021, establecié las condiciones para
la generacion y la transmision de forma
electrdonica del documento soporte en
adquisiciones efectuadas a sujetos no
obligados a expedir factura de venta o
documento equivalente.

La Compania, cumpliendo con el crono-—
grama de implementacion, emite el do-
cumento soporte de manera electronica
desde el 1 de agosto de 2022,

Némina Electrénica

La Direccion de Impuestos y Aduanas Na-
cionales, mediante resolucion 000013 de
2021, establecio las condiciones para la
Némina Electronica, el cual constituye el
soporte de los costos y las deducciones
en el impuesto sobre la renta y comple-
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mentarios de los pagos o abonos en cuenta
gue se desprenden de una relacion la-
boral. La Compania transmite la némina
electronica desde el mes de octubre de
2021, cumpliendo con el cronograma de
implementacion.

Registro Unico de Beneficiarios
Finales — RUB

Este es un registro a través del cual las
personas juridicas deben suministrar Lla
informacion sobre sus beneficiarios finales.

El articulo 631-5 estable que son bene-
ficiarios finales los siguientes:

1. Persona natural que, actuando indi—
vidual o conjuntamente, sea titular,
directa oindirectamente, del 5% o mas
del capital o los derechos de voto de
la personajuridica, y/o se beneficie en
5% o mas de los activos, rendimientos
o utilidades de la personajuridica; y

2. Personanatural que, actuando indivi-
dual o conjuntamente, ejerza control
sobre la personajuridica, por cualquier
otro medio diferente a los establecidos
en el numeral anterior del presente
articulo; o

3. Cuandono seidentifigue ninguna per-
sona natural en los términos de los
dos numerales anteriores del presente
articulo, se debeidentificar la persona
natural que ostente el cargo derepre-—
sentante legal, salvo que exista una

personanatural que ostente una mayor
autoridad enrelacion con las funciones
de gestion o direccion de la persona
juridica.

La Direccion de Impuestos y Aduanas Na—
cionales, mediante resolucion 000164
de 2021, establecid los términos vy las
condiciones pararealizar estereporte. La
Companiarealizo el envid deinformacion
el dfa 28 dejulio de 2023, cumpliendo
oportunamente con esta obligacion.

Cuando se presenten modificaciones en
la informacion suministrada, esta se de-
bera actualizar dentro del mes siguiente,
contado a partir del primer (1.°) dia de
Llos meses de enero, abril, julio y octubre,
segun corresponda.

Tasa Minima de Tributacién

El articulo 10 de la Ley 2277 de 2022
modifico el articulo 240 del Estatuto Tri-
butario, estableciendo una tasa minima
de tributacion que no puede ser inferior al
15%, comoresultado de dividir elimpuesto
depurado sobre una utilidad depurada.

El impuesto depurado es producto de
sumar al Impuesto Neto derenta los des—
cuentos por aplicacion de tratados para
evitar la doble imposicion, el descuento
de que trata el articulo 254 del Estatuto
Tributario por impuestos pagados al ex—
terior, y restar el impuesto de renta pro-
veniente de rentas pasivas de entidades
controladas del exterior.

La utilidad depurada se obtiene al sumar
ala utilidad contable antes de impuestos
las diferencias permanentes que aumen-—
tan la renta liquida y restar los ingresos
no gravados, el ingreso por método de
participacion patrimonial, Los ingresos por
ganancia ocasional, rentas algunasrentas
exentas como las aplicables a tratados de
doble tributacion — CAN, las percibidas
por el régimen de companias holding, en-
tre otras, y la compensacion de pérdidas
fiscales o excesos de renta presuntiva.

Cuando la Tasa de Tributacion Depurada
seainferior al 15%, se debera determinar
el valor del Impuesto a adicionar para
alcanzar la tasa minina de la siguiente
manera:

La Diferencia entre la utilidad depurada
multiplicada por 15% y el Impuesto de-
purado serd un mayor valor delimpuesto
sobre larenta, que deberd adicionarse al
impuesto del periodo.

Para los contribuyentes cuyos estados
financieros sean objeto de consolidacion,
el procedimiento es el mismo del punto
anterior, pero con la sumatoria de todas
las subsidiarias de Colombia.

La Compania realizé el calculo y deter—
mind gue su tasa minima de tributacion
se encuentra por encima del 15%, y por
tal motivo no debe incluir ningun valor
adicional en su impuesto corriente del
ano 2024,



Not:

Derecho de uso de activos

Los arrendamientos comprenden:

ATTe T o - Flota y equipo Maqu'marla Maqulr'\arla Total
de transporte Agricola y Equipo

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 11,749,847 $ 22,904,295 % -1% 34,654,142
Nuevos contratos a diciembre 31 del 2024 (a) 3,613,040 10,937,267 870,504 15,420,811
Baja de activos de derechos de uso (1,727,842) - - (1,727,842)
Remedicion (210,819) (1,187,907) (35,961) (1,434,687)
Total activos por derechos de uso $ 13,424,226 $ 32,653,655 $ 834,543 $ 46,912,424

Amortizacion

Amortizacién anos anteriores $ (5250,638) $ (5353,121) -1%$ (10,603,759)
Amortizacion del periodo (2,083,933) (4,206,578) (125,221) (6,415,732)
Total amortizaciones por derecho de uso $ (7,334,571) $ (9,559,699) $ (125,221) $ (17,019,491)
Saldo al 31 de Diciembre 2024 $ 6,089,655 $ 23,093,956 $ 709,322 $ 29,892,933

a) Durante 2024 seincluyeron contratos de arrendamiento por valorde $15,420,811,
distribuidos asf:

Nuevoslconiaas 31 de Diciembre de Nuevos contratos 31 de Diciembre de
2024 2023

©000000000000000000000000000000000000000000000000000 0 ©000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

7 Tractores Case $ 6,239,154 2 Tractores Steiger $ 5,237,154
3 Tractores John Deere 2,790,500 3 Tractores John Deere 3,234,695
3 Tractomulas Kenworth 2,435,774 1 Cosechadora Case 2,601,772
1 Cosechadora Case 1,907,613 2 Tractomulas DAF 2,230,759
5 Camionetas 1,012,762 2 Camionetas 196,340
2 Cargadores frontales 870,504 - -
1 Carrotangue Chevrolet 164,504 - -

Total $ 15,420,811 Total $ 13,500,720
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A 31 dediciembre de 2024 la Companiaregistrd laremedicion en los contratos de flota
y equipo de transporte, maguinaria agricola, y magquina y equipo, generada por las
variaciones de la tasa DTF inferiores a los niveles normales establecidos en el contrato.

Los derechos de uso registrados a 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

el | i

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 8,952,814 ' $ 11,988,455 % 20,941,269
Nuevos contratos a diciembre 31 de 2023 (a) 2,427,099 11,073,621 13,500,720
Remedicion 369,934 (157,781) 212,153
Total activos por derechos de uso $ 11,749,847 $ 22,904,295 $ 34,654,142
Amortizacién

Amortizacién afos anteriores $ (3252525)|% (2,222,758) | $ (5,475,283)
Amortizacion del periodo (1,998,113) (3,130,363) (5,128,476)
Total amortizaciones por derecho de uso $ (5,250,638) $ (5,353,121) ' $ (10,603,759)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 6,499,209 $ 17,551,174 $ 24,050,383

El analisis de vencimientos de Los pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de

2024 se presenta en lanota 22.

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 .

Saldos reconocidos en utilidades y pérdidas

Gasto por amortizaciéon de derechos de uso $ 6,415,732 $ 5,128,476
Costo financiero por intereses de arrendamientos 2,864,177 1,752,248
Gastos relacionados con arrendamientos de corto plazo 392,701 208,082
Gastos relacionados con arrendamientos de activos de bajo 245,162 156,920
valor

Gastos relacionado con los pagos variables de arrendamientos 10,336,058 10,998,597

no incluidos en la mediciéon de arrendamientos pasivos

A 31 dediciembre de 2024 la Compania tiene compromisos por un totalde $7,106,613
(2023 - $5,389,890) para arrendamiento a corto plazo.

Algunos de los arrendamientos de maqui-
naria agricola, flotay equipo de transporte,
en los cuales la Compania actlia como
arrendataria, incluyen términos de pago
variables que estan directamente rela-
cionados con el numero de horas de uso
de cada uno de los activos arrendados.

La implementacion de términos de pago
variables tiene como objetivo vincular Los
pagos de alquiler con los flujos de efectivo
y, almismo tiempo, reducir el componente
de costo fijo.

A continuacion, se presenta un desglose
detallado de los pagos de arrendamiento
para estos contratos:

31 DE DICIEMBRE
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Cuentas en

participacion (tierras) $ 8,368,710 | $ 8,689,063
Maquinaria Agricola 1,968,248 2,309,534
Otros 637,863 208,082
Total de Pagos $ 10,974,821 $ 11,206,679

Los pagos variables dependen de la in-
tensidad horaria, el consumo de unidades
reportadas por cada maquina horaria,
el consumo de unidades reportadas por
cada activo, y el rendimiento de los acti-
vos y de las necesidades operativas de la
Comparnifa. En consecuencia, se espera que
los gastos de alquiler variable presenten
crecimientos en los afios venideros.

A 31 dediciembre de 2024 la salida total
de efectivo para arrendamientos asciende
a$16,469,453 (2023 - $15,780,889).



Not:

Préstamos

Los préstamos comprenden:

31 de Diciembre
2024 2023
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Bancos $ 139634929  $ 128,283,384
nacionales

Intereses 1,379,268 1,958,112
financieros

Total préstamos $ 141,014,197 $ 130,241,496
Corriente $ 56,371,701 $ 87,830,630
No corriente $ 84,642,496 $ 42,410,866

La tasa deinterés efectiva promedio pon—
derado sobrelos préstamos para los anos
2024 y 2023 fue negociada a tasas de
mercado.

Garantias

Todas las obligaciones se encuentranres—
paldadas con pagarés. Adicionalmente
existen algunos préstamos con garantias
sobre algunas propiedades inmobilia—
rias por $46,900,000 en 2024 (2023 -
$46,900,000). Al cierre del periodo no
existen obligaciones en morani compro-
misos por refinanciar.

Los gastos financieros por intereses causa-
dos durante 2024 fueronde $19,784,785
(2023:$19,737,494).

Los siguientes son Los vencimientos de
las obligaciones financieras a largo plazo:

31 de Diciembre
2024 2023
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2025 $ - 3% 29,256,819
2026 25,684,644 13,154,047
2027 27,510,703 -
2028 20,964,766 -
iggt%zores 10,482,383 -
Total $ 84,642,496 $ 42,410,866

31 de Diciembre 31 de Diciembre
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Bancos nacionales:

Porcién corriente

Porcién no
corriente

Bancolombia SA $ 86,542,570 | % 98,509,204 | $ 16,832,261 | $ 81,676,943
Banco de Bogota SA 18,779,814 26,874,307 23,908,754 2,965,553
Banco BBVA - 12,902,074 12,902,074 -
Banco Occidente 22,961,000 1,349,344 1,349,344 -
Total nacionales $ 128,283,384 $ 139,634,929 $ 54,992,433 $ 84,642,496
Intereses financieros 1,958,112 1,379,268 1,379,268 -
Total $ 1,958,112 $ 1,379,268 $ 1,379,268 $ =
Total préstamos $ 130,241,496 $ 141,014,197 $ 56,371,701 $ 84,642,496

A continuacion se detallan Los préstamos:

En general los créditos adquiridos por la Compania se encuentran destinados a
atender requerimientos de capital de trabajo, adquisicion de equipos y adecuacion
de las instalaciones para mejoras en la planta de azucar. EL 100% de los créditos se
encuentra denominado en pesos colombianos.
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Las obligaciones financieras del Ingenio Sancarlos S.A. a 31 de diciembre de 2024
fueron adquiridas a una tasa deinterés sobre base IBR y un “spread” que fluctla entre
el 0,10% y el 1,40%. Se adquiere obligacion a tasa fijade 10,57%.

Not:

Obligaciones por arrendamiento financiero

21.1 Acuerdos de arrendamiento

La Compania arrendd equipos para la planta de fabricacion de azlicar y cogeneracion
de energia bajo la modalidad de arrendamientos financieros, cuyo término de arren—
damiento es de cinco anos. La Compania tiene opciones para comprar Los equipos por
un importe nominal al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones por
arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador
sobre los activos arrendados.

Las tasas de interés de todas las obligaciones bajo arrendamientos financieros son
fijas a la fecha respectiva de sus contratos, variando entre 11,99% y 9,58% (2022:
14,69% — 13,36%) anual.

21.2 Pasivos por arrendamiento financiero

Pagos minimos de
arrendamientos

Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento
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Un afio o menos $ 248,700 | $ 262,847 | $ 203,602 $ 198,363
Entre uno y cinco afos 392,049 640,750 360,933 564,536
Menos cargos de financiamiento futuros (76,214) (140,698) (76,214) (140,698)
Total obligaciones $ 564535 $ 762,899 $ 488,321 $ 622,201

31 de Diciembre
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Incluidos los estados
financieros como:

203,602 | $
360,933

198,363
564,536

Corriente $

No corriente

Total pasivos por
arrendamiento $
financiero

Not:

Pasivo por arrendamiento

564,535 [ $ 762,899

La Compania arrienda flota, y equipo de
transporte y maquinaria agricola, me-
diante canones fijos. ELl plazo promedio
de arrendamiento es de 4 a 5 anos para
la flota y el equipo de transporte, y de 4
a 7 anos para la maquinaria y el equipo.

En el resultado integral se amortizaron
los derechos de uso de arrendamientos
por $6,415,732, los intereses pagados
por arrendamiento por $2,864,177,y los
pagos por pasivos por arrendamiento por
$8,358,809.

Los compromisos de vencimientos de los
pagos de arrendamiento son:
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Pasivo por arrendamiento AEIEY CELPe Ce MaqL’unarla Maqun'farla y Total
transporte (b) Agricola Equipo

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 6,817,300 | $ 18,192,544 $ - $ 25,009,844

gg;zos contratos a diciembre 31 del 3,613,040 10,937,267 870,504 15,420,811

Bajas de pasivo por arrendamientos (1,859,358) - - (1,859,358)

Remedicion (210,819) (1,187,907) (35,961) (1,434,687)

Pagos efectivos de arrendamiento (2,672,196) (5,531,786) (154,827) (8,358,809) <
N

Costo financiero por arrendamiento 775,602 2,018,283 70,292 2,864,177 o
N

Saldo al 31 de Diciembre 2024 $ 6,463,569  $ 24,428,401 $ 750,008  $ 31,641,978 1
<

Corriente $ 1,443,289 $ 5,132,541 $ 138,082 $ 6,713,912 2

No corriente $ 5,020,280 $ 19,295,860 $ 611,926 $ 24,928,066 <
w
=

) Gasto por

Dasw\{os menores a $ 6,713,912 $ 5,181,808 depreciacic’)n de $ 6,415,732 $ 5,128,476

unano derechos de uso

Entre uno y cinco Costo financiero

anos 21,354,456 16,965,802 por intereses de 2,864,177 1,752,248

Mas de 5 aros 3,573,610 2,862,234 arrendamientos

Efecto neto
Total obligaciones @ $ 31,641,978 $ 25,009,844 reconocido en $ 9,279,909 $ 6,880,724

resultados

Los pasivos por arrendamiento registrados a 31 de diciembre de 2023 son Los siguientes:

Pasivo por arrendamiento Aeigy aEiipe et Maqum_arla Total
transporte Yy equipo
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Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 5961972 % 9,909,209 | % 15,871,181
Nuevos contratos a Diciembre 31 de 2023 2,427,099 11,073,621 13,500,720
Remedicion 369,934 157,781 212,153
Pagos efectivos de arrendamiento (2,511,542) (3,814,916) (6,326,458)
Costo financiero por arrendamiento 569,837 1,182,411 1,752,248
Saldo al 31 de Diciembre 2023 $ 6,817,300  $ 18,192,544  $ 25,009,844
Corriente $ 1,923,836 $ 3,257,972 $ 5,181,808

No corriente $ 4,893,464 $ 14,934,572 $ 19,828,036
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gNota

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas comprenden:

31 de Diciembre
2024 2023
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Proveedores
Proveedores de mercancias y servicios
Proveedores de cana

Diferencia de cambio no realizada proveedores

Total cuentas comerciales

Acreedores varios
Retenciones y aportes de ndmina
Costos y gastos por pagar

Total otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

(a) Al cierrede diciembre de 2024 la cuen-
ta aumentd en $183,901, equivalen-
te a 0.85%, generado principalmente
por variaciones entre la compra y el
pago a proveedores. Los servicios
gue mas contribuyeron alincremento
fueron: arriendo de maquinaria por
$503,628, construccion de obras de
ingenierfa civil por $474,514, seguri-
dady vigilancia por $325,887, compra
de actuador UG40A Woodward por
$271,273, logistica y manipulacion
de carga por $198,288, compra de

(a) $ 21,710,075 $ 21,526,174
(b) 6,354,765 7,306,368
(a (2) (5,025)
$ 28,064,838 $ 28,827,517
3,534,669 2,344,601

345,687 233,277

305,764 295,908

$ 4,186,120 $ 2,873,786

$ 32,250,958 $ 31,701,303

cartera por $190,077, fletes y trans-
portepor $176,227, compra de equipo
electronico y telecomunicaciones por
$171,444, y labores de campo y co-
secha por $95,129.

(b)Se presenta una disminucion de
$951,603, equivalente al 13.02% re—
lacionado principalmente con la dis-
minucion de la compra de cana por
unvalorde $1,672,408, y al aumento
sobre el ajuste de mercados exceden-
tarios por un valor de $2,745,452,

: Nota
: Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas
comprenden:

31 de Diciembre

2024 2023
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Partes

. $ 14682834 $ 3,016,353
relacionadas

Total cuentas
por pagar partes
relacionadas

$ 14,682,834 $ 3,016,353

El saldo dela cuenta a diciembre de 2024
incluye, principalmente, cuentas por pagar
por operaciones comerciales de compra de
azUcar por $7,901,926, compra de cana
por $6,071,467, servicios administrativos
por $536,519, alquiler de maquinaria y
equipo por $35,757, y ajustes de expor-
tacion por $27,356.




Not

Pasivos por impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes
comprenden:

31 de Diciembre
2024 2023
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Impto. deindustria 5y | ¢ ) 435065 § 1,361,059
y comercio

Retencidén en la
Fuente — Renta
Retencion de IVA (b) 135,644 163,285
Retencién de

Industria y (b) 84,028 107,351
Comercio
Total pasivos
corrientes

(b) 572,973 684,458

$ 2,227,710 $ 2,316,153

(a) El pasivo por impuesto de Industria y
Comercio presenta un aumento debido
a un incremento de los ingresos de la
actividad industrial desarrollada en el
municipio de Tulua conrespecto al ano
2023,

(b)EL saldo por pagar por retenciones de
impuestos derenta presenta una dismi-
nucion en el ano 2024 debido amayo-
res compras realizadas a proveedores
gue son autorretenedores de renta.

Las retenciones de IVA presentan una
disminuciéon por compras realizadas
a proveedores que son grandes con-
tribuyentes, y las retenciones de ICA
presentan un menor valor por menores
compras de bienes y servicios en el mes
de diciembre en el municipio de Tulua.

® Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto porimpuesto sobre larenta por los periodos terminados a 31 de diciembre
de 2024y 2023, comprende:

Gasto por impuesto al cierre del periodo:

31 de Diciembre
2024 2023
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Gasto por impuesto a las ganancias

Perfodo corriente @ |'$ (5327,425) | $ (10,265,753)
Periodos anteriores (43,525) (135,300)
$ (5,370,950) (10,401,053)

Gasto por impuesto diferido
Origen y reversion de diferencias temporarias ) ' $ 946,470 | $ 1,259,646
946,470 1,259,646
Total gasto por impuestos a las ganancias $ (4,424,480) $ (9,141,407)

(a) Laprovision deimpuestos alasganan-  (b)ELlL ingreso por impuesto diferido esta

cias gue se detallan en esta nota fue
determinada por el sistema de renta
Liquida.

Enel 2024 sereconocid unmenor gasto
porimpuesto corriente por descuentos
tributarios por valorde $ 238,501, un
25% sobre las donaciones realizadas a
entidades del régimen tributario espe-
cial y no contribuyentes del impuesto
alarenta. Parael ano 2023 este des-
cuento correspondia a $255,921.

Elimpuesto derenta a 31 de diciem-
bre de 2024 presenta una disminucion
con respecto al mismo periodo del
ano 2023, debido aun aumento en los
costos y adeducciones de actividades
ordinarias.

compuesto por $1,239,947 por dife-
rencia entre la depreciacion contable
—fiscal de propiedad, planta y equipo;
$40,966 por la diferencia en el reco-
nocimiento entre los arrendamientos
NIIF 16,y $3,378 de pasivos estimados.

El gasto por impuesto diferido esta
compuesto por $199,981 de la va-
lorizacién de inventarios; $81,666
asociados a beneficios empleados
condicionados y calculo actuarial de
futuras pensiones; $47,864 de la va-
lorizacidn deinversiones; y $8,310 de
la diferencia en cambio.

Con respecto al mismo periodo del
ano 2023, elingreso por impuesto di—
ferido esta compuesto por $797,659
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de la diferencia entre la depreciacion
contable — fiscal de propiedad, planta
y equipo; $214,034, asociados a be-
neficios empleados condicionados vy
calculo actuarial de futuras pensiones;
$17,869 de la diferencia en cambio de
las cuentas por cobrar, y $14,322 de
la valorizaciéon de inversiones.

El gasto por impuesto diferido esta
compuesto por $141,289, por la dife—
rencia en el reconocimiento entre los
arrendamientos NIIF 16 y el articulo
127-1 del Estatuto Tributario; $35,403
de pasivos estimados; $14,642 de la
diferencia en cambio de las cuentas
por pagar, y $635 dela diferencia entre
la depreciaciéon contable — fiscal de
propiedad, planta y equipo.

Conciliacién de utilidades

Las principales disposiciones fiscales vi—
gentes aplicables a la Compania en la
determinacion delimpuesto derenta son
Los siguientes:

(a)Laley 1819 de 2016 establecid que
para la determinacion del impuesto
sobre la renta y complementarios el
valor de los activos, los pasivos, el
patrimonio, Los ingresos, Los costos
y los gastos, aplicaran los sistemas
de reconocimientos y mediciéon de
conformidad con los marcos técni-
cos normativos contables vigentes
en Colombia, cuando la ley tributaria
remita expresamente a ellas y en los
casos en que estanoregule la materia.

La misma ley contempld excepciones
para el reconocimiento de algunas
partidas gue, aungue reconocidas con-
tablemente, generaran una diferencia
y su reconocimiento fiscal se hara en
el momento en que Lo determine el
Estatuto Tributario. Las principales
partidas son:

INngresos y gastos devengados por
concepto del método de participacion
patrimonial, dividendos abonados en
cuenta en calidad de exigibles, ajuste
por diferencia en cambiono realizada,
medicion a valor razonable de acti-
VoS, intereses implicitos, pérdidas por
ajustes a valor neto derealizacion del
inventario, pasivos estimados, bene-
ficios a empleados condicionados y
calculo actuarial, deterioro de los
activos, reconocimiento de arrenda-
mientos financieros, y la depreciacion
o amortizacion contable que excedan
las tasas maximas determinadas para
efectos fiscales.

(b)EL articulo 772-1 del ET determina

que Los contribuyentes obligados a
llevar contabilidad deberdn llevar un
sistema de control o de conciliacio-
nes de las diferencias que surjan entre
la aplicacion de Los nuevos marcos
técnicos normativos contables y las
disposiciones del Estatuto Tributario.

(c) Ellibro séptimo del Estatuto Tributario

establece unrégimen segun el cual los
contribuyentes del impuesto sobre la

renta y complementarios, que sean
residentes fiscales colombianos, deben
declarar su participacion en las rentas
pasivas de las entidades controladas
del exterior (ECE), cuando participen
en su control y posean una partici—
pacion igual o superior al 10% en el
capital de la ECE, o en los resultados
de esta.

La Compania declara las rentas pasi-
vas, de acuerdo con su participacion
y teniendo en cuenta para el efecto
las normas contenidas en el Estatuto
Tributario Colombiano.

(d)Losingresos no constitutivos derenta

son un tipo de ingreso que por dis—
posicion legal son catalogados como
ingresos no gravados sobre los cua-
les la compania no paga impuesto a
la renta ni impuestos a las ganancias
ocasionales. Los principales son: di-
videndos provenientes de utilidades
no gravadas, indemnizaciones recibi-
das por seguro de dano emergente, y
el Incentivo a la Capitalizacion Rural
(ICR).

(e) De acuerdo con los articulos 137 vy

el 143 del Estatuto Tributario, la tasa
por depreciacién y amortizacion fiscal
de activos a deducir anualmente serd
la establecida de conformidad con
la técnica contable, la cual no puede
ser superior ala tasa que determine el
Gobierno Nacional.



(f) De acuerdo con el articulo 145 del
Estatuto Tributario se podra deducir
de larenta el deterioro de cartera de
dudoso o diffcil cobro.

La Compania determina el deterioro
de cartera fiscal mediante el método
individual, aplicando un 33% a cada
deuda conmas de un ano de vencida.

(g)Para determinar el valor deducible

por concepto de pensiones futuras de
jubilacion se debe elaborar al cierre
de cada periodo un estudio actuarial
para determinar el valor presente de
las obligaciones futuras originadas por
las pensiones de jubilacion.

(h)El articulo 258-1 del Estatuto Tribu-

tario permite descontar del impuesto
sobre la renta, en el ano en que se
pague, el 100% del IVA pagado por
la adqguisicion, la construccion o la
formacion e importaciéon de activos
fijos reales productivos.

El articulo 257 del Estatuto Tributario
establece que las donacionesrealiza—
das a entidades del régimen tributario
especial (fundaciones y corporacio-
nes), o a entidades no contribuyentes,
no podran deducirse delimpuesto de
renta, y en sulugar podran descontarse
delimpuesto a cargo hastaenun 25%
del valor donado.

El articulo 255 del Estatuto Tributario
establece que las personas juridicas
gue realicen inversiones en control,
conversion y mejoramiento del bien
ambiente tendran derecho a descontar
del impuesto el 25% del valor de la
inversion.

La Ley 2277 de 2022, a través del
articulo 96, derog¢ el articulo 158-1
del Estatuto Tributario, por lo cual las
donaciones en investigacion y desa-
rrollo tecnoldgico, aligual que las do-
naciones realizadas en el programa de
becas, no seran deducibles a partir del
ano 2023. Estamisma Ley, a traveés del
articulo 21, modifico el articulo 256 del
Estatuto Tributario estableciendo que
el descuento apartir de 2023 sera del
30% sobre el valor invertido o donado.

@

Hasta el ano 2022 el beneficio consis—
tfa en una deducciéon del 100% y un
descuento del 25% del valor donado.

Los anteriores descuentos tomados en
conjunto no podran exceder el 25%
delimpuesto sobrelarenta a cargo del
respectivo ano gravable. Los excesos
podran descontarse en Los periodos
siguientes.

El articulo 115 del Estatuto Tributario
establece que son deducibles el 100%
de los impuestos, tasas y contribu-
ciones que efectivamente se hayan
pagado durante el ano y que tengan
relacion conla actividad econédmica de
la compania, exceptuando el impuesto
derentay el 50% del GMF,

Laley2277de 2022, atravésdel ar-
ticulo 19, modificd el articulo 115 del
Estatuto Tributario, estableciendo que
a partir del ano 2023 el impuesto de
industria y comercio sera del 100%,
deducible del impuesto derentay ya
no como un descuento tributario como
lo fue hasta el aflo 2022.

(k) De acuerdo conel articulo 118-1 del

Estatuto Tributario, Los intereses por
deudas son deducibles. Cuando las
deudas sean contraidas directa o in-
directamente a favor de vinculados
econdmicos, los intereses solo se po-
dran deducir cuando el monto total
promedio de las mismas no exceda el
doble del patrimonio liguido del afio
anterior.
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(1) De acuerdo conel articulo 188 del Es-—

tatuto Tributario, el porcentaje derenta
presuntiva sera del cero por ciento (0
%) a partir del ano gravable 2021.

(m)Laley 2155de 2021 modificd la tarifa

general del impuesto a la renta para
personas juridicas, la cual sera del 35%
a partir del ano gravable 2022,

Laley 2277 de 2022 norealizdéd cam-
bios en la tarifa general del impuesto
sobrelarenta, pero a través del articu-—
lo 10 agregd el paragrafo 6 al articulo
240 del Estatuto Tributario, estable-
ciendo una tasa minima de tributacion
la cual no podra ser inferior al 15%.

Laley 2277 de 2022, atravésdel ar-
ticulo 32, modifico el articulo 313 del
Estatuto Tributario, estableciendo que
apartir del ano 2023 la tarifa sobre las
ganancias ocasionales sera del 15%.
Hasta el ano 2022 esta tarifa era del
10%.

(n) El articulo 147 del Estatuto Tributario

establece que se podran compensar las
pérdidas fiscales con las rentas liquidas
ordinarias que se obtenganenlos (12)
periodos gravables siguientes.

Al 31 dediciembrede 2024 la Compa-
ffano presenta pérdidas fiscales nicon
excesos derenta presuntiva pendientes
por compensar.

(o)Laley 2010de 2019 determind que el

término de firmeza establecido en los
articulos 147 vy 714 del Estatuto Tri-
butario de la declaracion delimpuesto
sobre la renta y complementarios de
los contribuyentes que determinen o
compensen pérdidas fiscales, o que
estén sujetos al Régimen de Precios de
Transferencia, sera de cinco (5) anos.

Las declaraciones derenta de los anos
2018, 2020, 2023y 2024 estan sujetas
arevision por las autoridades fiscales.
No se prevéen impuestos adicionales
con ocasion de una inspeccion.

La declaracion de CREE del ano 2016
estd sujeta arevision por las autorida-
des fiscales. No se prevén impuestos
adicionales con ocasion de una ins—
peccion.

Tasa Efectiva de Tributacion:

(p)LalLey 2155 de 2021 adiciond al Es-

tatuto Tributario el articulo 689-3, el
cual establece un beneficio de auditoria
alas declaraciones del impuesto sobre
la renta para los periodos gravables
2022y 2023 cuando seincremente el
impuesto neto derentaenun 35%. La
declaracion quedara en firme dentro
delos 6 meses siguientes ala fecha de
su presentacion. Sielincremento es del
25%, la declaracion quedara en firme
dentro delos 12 meses siguientes ala
fecha de su presentacion.,

Laley 2294 del 19demayode 2023,
por la cual se expidid el Plan Nacional
de Desarrollo 2022-2026 através de
su articulo 69 prorroga el beneficio de
auditoriapor los anos 2024 a 2026 en
las mismas condiciones.

La tasa efectiva de tributaciona 31 de
diciembre de 2024 es del 40%, y para
elperiodo terminado a 31 de diciembre
de 2023 es del 37%.

31 de diciembre
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En miles de pesos

El articulo 189 del Estatuto Tributario
establece que Los excesos de renta

presuntiva se podrén compensar con Utilidad antes de impuestos 11,132,674 24,483,281
las rentas Ll’quidas ordinarias, deter— Total gasto por impuesto a las ganancias (4,424,480) (9,141,407)
minadas dentro de los cinco (5) anos Tasa efectiva de impuesto de renta 40% 37%
siguientes. Tasa Impositiva 35% 35%



Conciliacion de la Tasa de Tributacion:

En miles de pesos

Valores
Ganancia del periodo 6,708,194 15,341,874
Total gasto por impuesto a las ganancias 4,424,480 40% 9,141,407 37%
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 11,132,674 24,483,281
Gasto de impuesto tedrico 35% ano 2024, 35% ano 2023 3,896,436 | 35% | 8,569,148 35%

Mas o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el impuesto

Tedrico:

Depreciaciéon y amortizaciéon 1,049,112 35% 762,275 35%
Valoracion y deterioro de inversiones (254,960) 35% 67,294 35%
Diferencia en cambio (8,310) 35% 46,086 35%
Utilidad en venta de PPYE (Costo) (142,578) 35% (5,596) 35%
Arrendamiento NIIF 16 391,407 35% 318,346 35%
Valor Neto de realizacion inventarios (205,894) 35% 199,981 35%
Calculo actuarial beneficio a empleados (53,681) 35% (160,908) 35%
Costo amortizado deudores (7,900) 35% 9,689 35%
Dividendos no gravados (24,241) 35% (90,812) 35%
Ingresos no gravados (6,168) 35% (5,369) 35%
Donaciones no deducibles 333,902 35% 358,290 35%
Impuestos no deducibles 198,455 35% 203,239 35%
Depreciaciéon no deducible 8,222 35% 21,234 35%
Estimaciones de costos y gastos 43,363 35% 21,151 35%
Deterioro de cartera - 35% 98 35%
Otros gastos no deducibles 348,761 35% 207,528 35%
g:qsg:iteirelpatissgributarios (Donaciones e Inversiones (238,500) (255,921)

Ajuste provision impuesto de renta ano anterior 43,524 135,300
Impuesto diferido (946,470) (1,259,646)

Total gasto del impuesto del periodo 4,424,480 40% 9,141,407 37%

INGENIO

SANCARLOS
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Conciliacion de Utilidades: CINIIF 23. Tratamiento sobre

posiciones fiscales inciertas
5 600600000660 006600006600666000660006660066600666600666006660006600066000060000660000060600006060000060000000000 ¢ Lainterpretaciény deob[igatoriaapucacjén
Utilidad o pérdida antes de impuestos sobre la renta $ 11,132,674 $ 24,483,281 en CoLombia, trata la contabilizacion del

Mas o menos diferencias en reconocimiento . .
|mpuesto alas ganancias en los casos en

Valoracion y deterioro de inversiones (728,457) 192,269
Diferencia en cambio (23,743) 131673 los que los tratamientos fiscales incluyen
Utilidad en venta de PPYE (Revaluacién-Costo) (407,365) (15,989) incertidumbres que afectan la aplicacion
§ Depreciacion y amortizacion 2,997,463 2,177,928 de La NIC 12 Yy NO apLica a impuestos que
g Arrendamiento NIIF 16 1,118,307 909,561 estém fuera deL aLcance de esta NIC. ni
_I Valor neto de realizaciéon de inventarios (588,269) 571,373 !
< Caleulo actuarial (153,375) (459.738) incluye requerimientos especificos relacio-
2 Costo amortizado deudores (22,570) 27,683 nados conintereses y sanciones asociados
j Otras partidas (414) (64692)  con tratamientos fiscales inciertos.
s 2,191,577 3,470,068
[ La interpretacion trata lo siguiente:
8 Utilidad o pérdida para efectos fiscales 13,324,251 27,953,349
z (a) Cuando la entidad considera trata-
- Mas o menos . . .
Donaciones no deducibles 954,005 1,023,685 mientos fiscales inciertos de manera
Impuestos no deducibles 567,015 580,682 separada.
Depreciacion no deducible 23,491 60,669
Estimaciones de costos y gastos 123,893 60432  (b)Los supuestos efectuados por la en-
Sanciones, indemnizaciones e interés moratorios 64,927 208,303 tidad acerca del examen de Los tra—
Otros gastos no deducibles 905,657 485,440 tamientos ﬁscaLes por parte de Las
Otros ingresos gravados (intereses presuntos y otros) 25,078 (36,112) . .
Deterior de cartera ~ . autoridades correspondientes.
Dividendos no gravados (69,260) (259,462) . .
Incentivo de capitalizacion Rural no gravado (17,624) (15,339) (C) Lamaneraen que La entldad determma
2.577.182 2,108,577 la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), ba-
Renta liquida 15,901,433 30,061,926 ses fiscales, pérdidas o créditos fiscales
Renta liquida gravable 15,901,433 30,061,926 no utilizados, y tarifas fiscales.
Renta ganancia ocasional 2,830 -
Tasa impositiva Renta 35% 35% (d)Lamaneraen que la entidad considera
Tasa Impositiva ganancia ocasional 15% 10% Los cambios en hechos y circunstancias.
Provision Impuesto de renta corriente $ (5,565,502) $ (10,521,674)
Impuesto Ganancia Ocasional (425) -/ Provisiones, pasivos contingentes
Descuento tributario (Donaciones e inversiones ambientales) 238,501 255,921 del impuesto a las ganancias
Ajuste provisidon impuesto de renta afo anterior (43,525) (135,300)
Total gasto impuesto corriente renta al cierre del periodo $ (5,370,951) $ (10,401,053) Las obLigaciones ﬁscaLeS Sereconocen
- . , cuando, a pesar de la creencia dela Com-
Menos: Anticipo de Renta - ano anterior 4,476,879 7,532,957 ., L .,
Menos retenciéon en la fuente Autorretencion 2,244,224 2,898,775 pania de gue sus posiciones de decLaraC|on
Menos descuentos tributarios (ICA e IVA en bienes de capital) 241,710 591,367 de impueStOS son soportabLes, La empresa

Total impuesto de renta a favor $ 1,635,387 $ 757,346 cree que es mas probable que una auto-




ridad tributaria no acepte su posicion de
presentacion. La Compania registra sus
saldos fiscales en funcion de la cantidad
mas probable o del valor esperado, que
pondera varios escenarios potenciales. La
Comparnia estima en todos Los aspectos
materiales que sus devengos por pasivos
tributarios son adecuados para todos los
anos de auditoria abiertos sobre la base
de la evaluacion de muchos factores,
incluyendo la experiencia pasada y Las
interpretaciones del derecho tributario.

No existen posiciones fiscales importantes
inciertas a 31 de diciembre de 2024 vy
2023. Esta evaluacion sebasa en estima-
ciones y suposiciones y puede implicar una
serie de juicios complejos sobre eventos
futuros. Enla medida en que el resultado
fiscal final de estos asuntos sea diferente
de los importes registrados, tales dife-
rencias afectaran los gastos delimpuesto
sobre la renta en el periodo en el que se
realice dicha determinacion.

Nots

Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden:
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Beneficios de corto plazo:

Cesantias consolidadas (a)
Vacaciones

Némina por pagar

Acuerdos por terminaciéon (b)
Prima de vacaciones

Intereses sobre cesantias

Subtotal Corriente

Beneficios por terminacion:
Acuerdos por terminacion

Total beneficios por terminacion:

Beneficio post-empleo:
Pensiones de jubilacion (c)

Subtotal no corriente

Total beneficios a empleados

Corriente
No corriente

31 de Diciembre

2024 2023
2,773,277 | $ 2,317,534
1,559,938 1,294,450
1,239,216 1,699,669

439,502 505,586
384,918 142,823
318,428 272,563
6,715,279 | $ 6,232,625
454,088 623,785
454,088 623,785
2,577,424 2,410,242
3,031,512 | $ 3,034,027
9,746,791 $ 9,266,652
6,715,279 $ 6,232,625
3,031,512 $ 3,034,027
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INGENIO

SANCARLOS (a) Incluye contratos laborales que se celebraron antes de la entrada en vigencia de  Suposiciones actuariales:
laLey 50 de 1990.

Las siguientes son las principales hipotesis
(b)Corresponde a acuerdos entre la empresa y algunos funcionarios que, de manera  utilizadas para determinar las obligaciones
voluntaria, decidieron acogerse al beneficio de terminacién anticipada del contrato  por beneficios definidos:
de trabajo antes del periodo post empleo. EL saldo por pagar fue ajustado segun

el calculo actuarial realizado por la firma Mercer Colombia Ltda. EL valor presen—

S te de la obligacion por beneficios a largo plazo fue medido utilizando el método
2 denominado “unidad de crédito proyectado”.
- ) . 3 . Numero de beneficiarios 34 35
g (c) Este pasivo seregistra con base en calculos actuariales. De acuerdo conla NIC 19,
) | o ] . Tasa de descuento a 31 o o
<Zt el célculo, al 31 de diciembre de 2024, ha sido determinado usando una tasa de de diciembre 9.75% 10.75%
w descuento del 9.75% (2023 — 1075%) Tasa deinflacién 38.00% 0.10%
= .
oY Tasa fu‘Furos incrementos 8.00% 9.10%
8 de pensiones
Z ® Planes de beneficios por retiro Edad promedio 82.33 81.34

La composicidon y movimiento en el valor presente de las obligaciones por pensiones

dejubilacion se resumen ast: Andlisis de sensibilidad de la fluctuacion

de las tasas de descuento:

2024 2023 31 de diciembre
ceeccecccececcececeeccccccccesecsecesececcececceescenecsececeeecceeccseceseseccscecsscessssssssesssscssses o 2024 2023
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Obligaciones por beneficios definidos a 1 de enero $ 2,410,242 | $ 2,174,828
Ajuste contable aflo 2024 - 22 Tasa de descuento
Costos por intereses 235,447 256,523 Tasa de descuento -50 pb 2,646,371 2,470,475
Ganancias actuariales por cambios en supuestos financieros 64,218 406,724 Tasa de descuento +50 pb 2,512,219 2,353,074
Efecto de cambios por experiencia 328,974 (5,543) gii-‘iieisnc_rsg‘sgtos de 2,501,442 | 2,343,034
Beneficios pagados por el plan (461,457) (422,312) Tasade incrementos de S 65 28 5 480,668
Obligaciones por beneficios definidos a 31 de diciembre $ 2,577,424 $ 2,410,242 pensiones +50 pb e .
Supuestos
Tasa de descuento -50 pb 9.25% 10.25%
Tasa de descuento +50 pb 10.25% 11.25%

Tasa de incrementos de

0O, 0,
pensiones -50 pb 7:50% 9.10%

Tasa de incrementos de

0, 0
pensiones +50 pb 8.50% 10.10%



Conciliacion calculo actuariales pensiones de jubilacion.

A continuacion, se presenta un detalle de la diferencia existente entre el calculo de
Los planes de beneficios definidos y conmutaciones pensionales, bajo la metodologia
descritaenel Decreto 2131 de 2016 y lametodologfa aplicable para dar cumplimiento

al marco técnico normativo aplicable en Colombia:
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Valor actual del beneficio definido al 31 de diciembre
de 2023

Costos por servicios
Gastos por interés

Incrementos (decrementos) debido a la hipdtesis
financiera

Efecto de la experiencia del plan

Pagos realizadas durante el perfodo

Valor actual del beneficio definido al 31 de

Supuestos Supuestos
Beneficios a Decreto 1625 Diferencia
empleados (NIC 19) | Decreto 2131

$ 2,410,242 2,654,516 (244,274)
235,447 610,184 (374,737)
64,218 - 64,218
328,974 - 328,974
(461,457) (461,457) -
$ 2,577,424 2,803,243 (225,819)

diciembre de 2024

e Beneficios por terminaciéon

La composicion y movimiento en el valor presente de los acuerdos por terminacion

31 de diciembre
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seresumen asf:

Obligaciones por beneficios definidos a 1 de enero
Costo por intereses

Efecto de los cambios en hipdtesis financieras
Ajustes relacionados con la experiencia

Beneficios pagados por el plan

Obligaciones por beneficios definidos a 31 de diciembre

Coriente

No corriente

$ 1,129,371 | % 529,923
79,468 53,796

21,897 64,827

354,992 879,416
(692,138) (398,591)

$ 893,590 $ 1,129,371
$ 439,502 $ 505,586
$ 454,088 $ 623,785

Suposiciones actuariales

Las siguientes son las hipdtesis utilizadas
para determinar las obligaciones por be-

neficios definidos:
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Numero de beneficiarios

Tasa de descuento a 31
de diciembre

Tasa de incrementos
de pensiones

Tasa deinflacion

31 33
7.25% 9.25%
8.00% 3.50%
3.00% 3.00%
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Analisis de sensibilidad de la fluctuacion
de las tasas de descuento:

Tasa de descuento

Tasa de descuento -50
pb

Tasa de descuento +50
pb

Tasa de incrementos de
pensiones -50 pb

Tasa de incrementos de
pensiones +50 pb

Supuestos

Tasa de descuento -50
pb

Tasa de descuento +50
pb

Tasa de incrementos de
pensiones -50 pb

Tasa de incrementos de
pensiones +50 pb

Not:

Otras provisiones

2024 2023
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899,269

887,995

890,015

897,185

6,75%

7,75%

Otras provisiones comprenden:

Demandas

Saldo inicial

Nuevas provisiones (a)
Pago de Contingencia (b)

Cancelacion por uso/
recuperacion

1,136,734

1,122,119

1,119,735

1,139,079

8.75%
9.75%

3.00%

4.00%

31 de Diciembre

2024 2023
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$ 758,142 | $ 618,862
15,000 169,761
(7,800) (4,591)

- (25,890)

$ 765342 $ 758,142

(a) Las nuevas provisiones a diciembre

31 de 2024 corresponden a deman-
das por procesos de caracter laboral,
por valor de $15,000. La Compania
involucra el juicio profesional de Los
abogados especialistas internos y ex—
ternos para determinar Lla posibilidad
de ocurrencia de una obligaciéon pre—
sente. Su estimacion se ha realizado
con base en gque la probabilidad de
ocurrencia sea superior a 50%.

De acuerdo con el andlisis de la Ad-
ministracion, enlos annos 2024y 2023
las siguientes provisiones por procesos
laborales continvan vigentes y en es—
pera de suresolucion:

® Se ha constituido una provision
relacionada con una demanda la-
boral presentada por un extraba-
jador, cuyo objetivo es el calculo y
reembolso de intereses derivados

de pagos tardios, correspondientes
a las condenas establecidas en las
sentencias 069 del 7 de octubre de
2014 y en la sentencia 8 del 23 de
febrero de 2016 emitida por el Tri-

bunal. La demanda abarca, ademas,
el pago parcial de cesantias e intere—
ses de cesantias. La pretension total
asciende a $86,289, de los cuales se
han provisionado $10,000 en 2024,
La fecha probable de la audiencia es
el 30 dejunio de 2025.

® Se ha establecido una provision re—
lacionada con una demanda laboral
presentada por parte de la esposa
de extrabajador (Q.E.P.D.), la cual
pretende la cancelacion del calculo
actuarial por el tiempo de servicio
laborado. La pretension total ascien-—
de a $25,000, de los cuales, al cie-
rrede 2022, se tenian provisionados
$20,000, y enel 2024 se adicionaron
alaprovision $5,000. La fecha pro-
bable de audiencia es para el 01 de
junio de 2025.

(b)EL desembolso de Lla contingencia se
realiza en estricto cumplimiento de la
resolucion de la sentencia condenato-
ria, conforme a la orden emitida por el
Tribunal Superior de Cali. Esta orden
abarcalas costas y agencias en derecho
enprimerainstancia, derivados del caso
registrado bajo el No. 2021-00033-
00. No se fijaron costas y agencias en
derecho de segunda instancia a cargo
de Ingenio Sancarlos S.A,



gNuta

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros corrientes com-
prenden:

31 de Diciembre

2024 2023
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Fideicomiso liquidacion

DICSA $ 51555 | $

48,874

$ 1555 © 48,874

Corresponde a la participacion del 3,9%
en el patrimonio liquido del fideicomiso
de liguidacion de la sociedad “Desarrollos
Industriales y Comerciales S.A. — “DIC-
SA”, equivalente a la participacion de la
inversion que posefa la Compania en esa
sociedad.

Nota

Otros pasivos no financieros

Otros pasivos no financieros comprenden:

31 de Diciembre
2024 2023
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Anticipo y avances recibidos de clientes (a)
ingreso diferido subvenciones del ®
gobierno

Otros anticipos diversos (c)

Total otros pasivos no financieros

Corriente

No corriente

730,770 % 162,429
101,487 115951
99,672 146,836
931,929 425,216
843,826 $ 323,729
88,103 $ 101,487

(a) A 31 dediciembrede 2024 seregistrd
un incremento por $568,341, equi-
valente al 349.90%, generado prin-
cipalmente por el anticipo recibido
de un cliente del exterior por valor
de $647,377, adicionalmente se pre-
sentan anticipos por venta de azucar
nacional, miel y saldos a favor por
valor de $83,393.

(b)Corresponde a subvenciones otor-
gadas por el gobierno, obtenidas en
el marco del programa de incentivo
a la capitalizacion rural “ICR”. Estas
subvenciones se vinculan a las inver-
siones realizadas para la moderniza-

cién agricola, y estan relacionadas
con la adquisicion de activos fijos y
préstamos gubernamentales. Para su
reconocimiento, se aplicd el método
de renta, el cual implica financiar el
20% del total del proyecto a traveés
de un crédito bajo la linea Finagro.

(c) A 31 dediciembre el saldo delacuenta
presenta una disminucion de $47,164,
equivalente a 32.12%, generado prin-
cipalmente por lalegalizacion del an-
ticipo efectuado por Primax Colombia
S.A.,, como resultado del acuerdo co-
mercial firmado entre ambas partes.
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Nota

Patrimonio de los accionistas

Capital - El capital autorizado de la Comparnia a 31 de diciembre de 2024y 2023 se
encuentra conformado por 970.793 acciones de valor nominal de $43.263,6 cada
una. EL capital suscrito y pagado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de 236.281
acciones, de las cuales 53.766 fueron readquiridas en el ano 2016, con un total de
182.515 acciones en circulacion.

Durante los anos 2024 y 2023 la Asamblea General de Accionistas aprobod los si-
guientes movimientos de capital:

Utilidades Fecha de acta Asamblea de No. Acciones en Dividendo/ Valor total dividendos Dividendo/
o i . e No. Cuotas oy .,
del afio accionista circulacion Accion (pesos) accion/mes

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

2023 21 de Marzo de 2024 182,515 - - - -
2022 22 de Marzo de 2023 182,515 - - - -
2021 16 de septiembre de 2022 182,515 1 120,500 21,993,057,500 10,041.67
2021 17 demarzo de 2022 182,515 2 164,370 30,000,000,000 13,697.50
2020 11 demarzode 2021 182,515 2 32,874 5,999,998,110 2,739.50

A 31 de diciembre de 2024 y de 2023 el patrimonio presenta el siguiente detalle:

Reservas obligatorias:
31 de Diciembre ’
Reserva legal - Las leyes colombianas
2028 2058 requieren que la Compania reserve cada

ceeccecccececcececeeccccccccesecsecesececcececceescenecsececeeecceeccseceseseccscecsscessssssssesssscssses o afo 10% de sus utilidades, después de

Capital suscrito y pagado $ 10,222,367 | $ 10,222,367 .
. N . impuestos, hasta completar por lo menos
Prima en colocacion de acciones 8,905,484 8,905,484 el 50% del capital suscrito.
Resultados acumulados (23,229,918) (23,144,002)
Otros componentes de patrimonio A 31 de diciembre de 2024 y de 2023 la
Efecto de adopcidon por primera vez 374,090,557 374,090,557 reservalegal dela Comparifa ya alcanzaba
Reservas 54,600,236 39,263,346 el 50% del capital suscrito y pagado.
Utilidad del periodo 6,708,194 15,341,874 . \ ) .
P La ley prohibe la distribucion de esta re—
Otros resultados integrales — ORI (20,989,474) (20,733,899) . )
serva durante la existencia de la Compa-
Subtotal $ 414,409,513  $ 407,961,878

Nia, pero puede ser utilizada para absorber

Total patrimonio atribuible a los propietarios $ 410,307,446 $ 403,945,727




pérdidas. Las apropiaciones hechas en
exceso del 50% antes mencionado son
de libre disponibilidad por parte de la
Asamblea de Accionistas.

Reservas ocasionales — Incluyen las re-
servas para desarrollo de la Compania
y readquisicién de acciones, las cuales
han sido constituidas por disposiciones
de la Asamblea General de Accionistas
con fines especificos. Estas reservas no
tienen ningunarestriccion y se encuentran
a disposicion de la Asamblea General de
Accionistas.

A 31 dediciembrede 2024 y de 2023 las
reservas presentan Los siguientes saldos:

31 de Diciembre
2024 2023
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Reserva legal $ 5111,183  $ 5,111,183
Reserva por

disposiciones - 4,984
fiscales

Reserva para

readquisiciones 12,894,061 12,894,061

de acciones

Acciones propias

readquiridas (12,768,223)

(12,768,223)

Para futuros

49,363,215
ensanches

34,021,341

Total reservas $ 54,600,236 $ 39,263,346

Nota

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios corresponden a:

31 de Diciembre

2024 2023
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Venta de azucar

a)' $ 237,883,158 $ 243,435,815
y melazas
productos b) 48,581,695 22,889,421
comercializados
Ventade cafia ¢) 14,972,279 22,308,581
Servicios y
productos 9,669,889 9,726,542
agricolas
Otros ingresos 4,401,379 3,149,417
Venta de energia 2,372,781 2,328,545
Crfa de ganado 780,207 365,809

Total ingresos
de actividades
ordinarias

$ 318,661,388 $ 304,204,130

(a) A 31 dediciembrede 2024 os ingresos
por venta de azucar y miel presenta-
ron una disminucién de $5,552,657,
equivalentes al 2.28%, comparado con
el ano 2023, que es larepresentacion
del efecto neto entre un aumento de
las ventas de azucar de exportacion
por $6,318,999, asociado con 96.145
QO vendidos de mas para el 2024 y
a la reduccion de la venta de azucar
nacional por $11,871,656, generada
principalmente por la reduccion en el
precio de venta equivalente aun 9.88%
frente al ano 2023.

(b)A 31 dediciembrede 2024 los ingresos
por productos comercializados pre-
sentanunincremento de $25,692,274,
equivalentes al 112.25% respecto al
cierrede 2023. La variacion es genera—
daprincipalmente por el incremento de
un 136.50% en el volumen de ventas
representadoen 215.201 QQ vendidos
de mas.

(c) A 31 dediciembrede 2024 losingresos
por venta de cana presentan una dis—
minucion de $7,336,302, equivalentes
al 32.89% respecto al afto anterior,
generado principalmente por la dis-
minuciéon en la venta de 40.271,98

toneladas de cana.

o
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Nots

Costo de ventas

Los costos de ventas corresponden a

31 de Diciembre

2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0

Elaboracion de azucar $ 231519432 $ 203,246,491

y melazas

Cultivo de cana 14,686,212 21,023,805
Serylcwos y productos 10,583,727 0,020,491
agricolas

Otros costos 1,483,823 1,012,706
Crfa de ganado 1,021,409 400,030
Energia 829,694 764,704

Total costode ventas $ 260,124,297 $ 236,368,227

El valor delas amortizaciones y las depre-—
ciaciones en propiedad, planta y equipo,
plantas productoras eintangibles incluidas
en el costo de venta para el ano 2024 es
de $15,968,392 (2023 - $13,934,662).

L

Nots

Otros ingresos

Los otros ingresos comprenden:

31 de Diciembre

2024 2023
VVenta de materiales (a)!$ 479972 $ 376,699
Indemnizaciones (b) 421,919 (128,670)
D\Vlgiendos y/0 partici— © 271,632 250,462
paciones
Servicios administrativos 195,590 182,008
Recuperaciones 93,768 261,720
Subvenciones 72,899 15,139
Diversos 50,751 147,501
Arrendamlento§ cons- 46.473 42,972
trucciones y edificaciones
Utilidad en ventalprop\e— (o 3,160 200
dad planta y equipo
Valor razonable disponi- B 203,871

ble para las ventas

Total otros ingresos $ 1,636,164 $ 1,360,902

(a) A 31 dediciembrede 2024 losingresos
por ventas de materiales presentan un
incremento de $103,273, equivalentes
a 27.42% respecto al cierre de 2023,
relacionado principalmente con el au-
mento del 22.70% en la cantidad de
chatarra vendida, equivalente a 66.600
KG mas, comparado con el afnio 2023.

(b)A 31 dediciembre de 2024 las indem-
nizaciones presentan unincremento de
$550,589, generado principalmente por
el reconocimiento de laindemnizacion
por Los eventos ocurridos en la parte
alta de la cuenca de la quebrada de
San Pedroyenlazonaaltadel areade

influencia del Ingenio SanCarlos (Zanjon
Pajonales y Acequia EL Rumor). Como
consecuencia, se ocasiond inundacion de
las haciendas Argelia, Arenal y Codicias,
causando areas con pérdida total y areas
conpérdida parcial por valorde $315,411.
Incorpora también la indemnizacion por
pérdida de azucar por $102,533 y danos
en maquinaria y equipos por $33,093.

(c) A 31 de diciembre de 2024 Los ingresos

por dividendos corresponden a Hoteles
Estelar S.A. por $202,594. En 2023 la
inversion sostenida de Hoteles Estelar S A,
no generd pago de dividendos, Organi-
zacion Terpel S A, por $62,038 (2023-
72,506), Plaza de Toros de Cali S.A. por
$7,001 (2023-%$170,234).

(d)A 31 de diciembre de 2024 los ingresos

por venta de propiedad, planta y equipo
corresponden ala venta de 14 ovinos por
valor de $3,160.

Nots

Gastos de distribucidn

Los gastos de distribucion se detallan a
continuacion asf:

31 de Diciembre
2024 2023
Transporte (@ |$ 7276523| $ 5649154
nacional
Transporte ) 5,464,142 3,884,217
exportacion
Otros gastosde 1,873,628 1,159,348

distribucion

Total gastos de

distribucion S TR | 6

10,692,719
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(a)A 31 de diciembre de 2024 se pre- -
senta unincremento de $1,627,369, © NOta

equivalente al 28.81%, comparado - gactyg e administracion y ventas
con 2023, generado principalmente

por un mayor volumen de toneladas | o5 gastos de administracién vy ventas se detallan a continuacion:
de azucar transportadas en el 2024;

el incremento mas representativo se

. : . <
present6 en el mercado interno tradi- N
cional, endonde fueron transportadas  gastos de administracion N

P . -
2,060 toneladas mas gque en el ano Servicios (@ |$ 2,511,530 $ 2,417,868 <
2023, lo querepresenta un 8.93% de  Impuestos ®) 1,450,101 1,401,241 :Z)
aumento. Contribuciones vy afiliaciones (c) 1,378,375 1,185,026 <
Servicios Contratados 1,059,511 968,406 g
(b)A 31 de diciembre de 2024 se pre— g'atﬂt_e”imiemog reparaciones :igiég igéi;i g
. alarios aprenaices ) )
SenFa un incremento de $l’579'9.25’ Depreciacion y Amortizacion 335,039 180,876 I'Z"
equivalente al 40.68%, generado prin-  yonorarios 264,010 271,840 =
cipalmente por un mayor volumen de Diversos 231,622 190,741
exportacion de azucar en 2024, conun Programas con la comunidad (d) 156,228 113,338
aumento de 27,870 toneladas, loque ~ Arrendamientos 133,601 87,576
representaun 31,49% mas encompa- | -plcaciones 112452 131,069
pre SRR P Aseo y cafeterfa 62,245 89,262
racion con el ano anterior. Seguros 37,785 46,768
o Utiles, papelerfa y fotocopias 26,651 40,654
(c) A 31 dediciembrede 2024 se presenta Gastos de viaje 16,127 4,718
un incremento de $714,280, equiva- Gastos legales 4,236 5,289
lente al 61.61%, dado principalmente Total gastos de administracién $ 9,235,783 $ 8,403,213
POor unamayor adquiSiCION AE SErVICIOS — ceeccsccscceccsccsscsscsccsssssssssssssscssssscsssssssscoscoscoscsscssscsssssssssssssssssssssssssssassascss
de recepcion, estibado y almacena- Gastos de Ventas
miento, por valor de $1,401,235 (2023 ~ Servicios $ 8643131 % 794,693
Mantenimiento y reparaciones 417,168 439,886
- 179).
$895,179) Aseo y cafeterfa 171,233 133,282
Depreciacion y Amortizacion 84,991 82,860
Diversos 59,672 33,475
Honorarios 36,022 65,422
seguros 38,927 45,783
Publicaciones 7,642 14,355
Publicidad y propaganda (e) 5,933 3,363
Utiles, papelerfa y fotocopias 6,266 5,403
Gastos de viaje - 1,793
Total gastos de ventas $ 1,692,167 $ 1,620,315

Total gastos de administracién y ventas $ 10,927,950 $ 10,023,528
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(a) A 31 de diciembre de 2024 el rubro

refleja un aumento del 3.87%, relacio-
nado con elincremento en los servicios
administrativos, comerciales, de campo
y cosecha proporcionados por la com-
panfa vinculada por $134,302, a los
servicios temporales por $36,678, y un
aumento en Los servicios de teléfono e
internet por $30,630.

(b)A 31 dediciembrede 2024 seregistraun

incremento de $48,860, equivalente al
3.49%, correspondiente principalmente
alimpuesto de industria y comercio, el
cual presenta un saldo de $71,712 al
31 de diciembre de 2024,

(c) A 31 de diciembre de 2024 se registra

unincremento de $193,349, equivalente
a 16.32%, relacionado principalmente
con el aporterealizado a la Asociacion
de Cultivadores de Cana de Azucar de
Colombia-Asocanapor $187,133 y el
pago realizado a la Superintendencia
de Sociedades, por $13,144.

(d)A 31 dediciembrede 2024 seregistraun

incremento de $42,890, equivalente al
37.84%, relacionado principalmente con
el aumento de programas dirigidos ala
comunidad, como talleres formativos
para crecimiento humano y jornadas
sociales.

(e) A 31 dediciembrede 2024 el rubro pre-

senta un aumento de $2,570, equiva-
lente al 76.42%, correspondiente prin-
cipalmente alincremento de muestras
deingredientes industriales.

Not:

Gastos por beneficios a empleados

Los gastos de beneficios a empleados se
detallan a continuacion:

Otros beneficios
Salarios

Aporte
seguridad Social

Total gastos
por beneficios a
empleados

Not:

Otros gastos

31 de Diciembre

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

$ 2,711,273 $ 1,934,201
2,704,459 2,815,462
681,232 739,779

$ 6,096,964 $ 5,489,442

La cuenta otros gastos comprende:

31 de Diciembre
2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0

Donaciones

Perdida en venta
y retiro de bienes

Indemnizaciones
y litigios
Diversos

Impuestos
Asumidos

Multas y
sanciones

Total otros gastos

@ % 954,005 | $ 1,023,685
519,706 578,524

94,022 241,543

63,255 142,033

34,926 12,852

11,211 11,577

$ 1,677,125 $ 2,010,214

(a) Corresponde principalmente a las

donaciones realizadas al Centro de
Investigacion de la Cana, Cenicana,
por $881,987 (2023 - $953,205); la
Fundaciéon Fondo agua por la vida y
la sostenibilidad, por $49,956 (2023-
$42,155); la Sociedad Hebrea de so-
corros, por $14,400 (2023-%$13,000);
la Unidn de lucha contra el cancer,
Unicancer, capitulo Tulud, por $6,500
(2023-%$6,960); la Fundacion Andi, por
$1,162 (2023-%1,068); y la Fundaciéon
Arguidiocesana Banco de Alimentos
(2023-%$7,297).

Not:

Ganancias derivadas de la
posicion monetaria neta

La pérdida neta derivada de la posicion
monetaria comprende:

31 de Diciembre

2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Ingreso diferencia en

$ 1,146,183 | $ 2,129,892

cambio

Gastold\ferencwa en (819,049) (2,126,686)
cambio

Total ganancias

derivadas de la $ 327,134  $ 3,206

posiciéon monetaria
neta




Not

Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprenden:

31 de Diciembre

2024

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

Intereses

Valorizaciéon (deterioro)

2023

(a) |$ 4,314,884 |$ 4,723,775

de inversiones ®) 728458 (182,303)
Rendimiento de titulos (c) 161,682 277,880
Ingreso cancelacion

anticipo contrato (d) 131,515 -
arrendamiento

Costo amortizado cuenta 41216 13,433

por cobrar trabajadores

Total ingresos financieros

$ 5,377,755 $ 4,832,785

(a)A 31 de diciembre de 2024 los in—

gresos por intereses presentaron una
disminucioén por $408,891, generados
principalmente por la reducciéon en
las tasas de interés registradas en el
mercado financiero alo largo del afo.
El tercero mas representativo de esta
cuenta es la Matriz Mayaguez S.A,, ala
cual sele facturaron $2,547,550 en el
2024 (2023 - $3,627,343), asociados
al crédito sostenido conlamisma. Adi-
cionalmente, los intereses aplicados
a proveedores de cana obtuvieron
un incremento del 62.2%, por valor
de $643,348 en 2024, los intereses
cobrados fueron $1,677,146 (2023
-%$1,033,798).

(b) A 31 dediciembre de 2024 losingresos

por valoracién de acciones presentaron
un aumento por $910,761 generados
principalmente por la actualizacion
del valor razonable de sus inversio—
nes para Sucroal S.A., por $69,940,
y Hoteles Estelar S.A., por $362,612;
la actualizacion sebasd en el método
de flujo de caja descontado, con base
en las proyecciones financieras de las
companias (valor razonable nivel 3,
datos deentradano observables — NIIF
13y 9), valoraciédnrealizada por per—
sonalinterno dela Compania experto
en valoraciones. Adicionalmente, se
presenta una valorizacion en el valor
razonable delainversion que la Com-
panfaposee en la Organizacion Terpel
S.A. por $295,905, ocasionado por el
aumento del 48.39% en el precio de
cierre cotizado en la Bolsa de Valores
de Colombia, pasando de $7,750 por
accion al 31 de diciembre de 2023 a
$11,500 por acciéon al cierre de di-
ciembre de 2024,

(c) A 31 de diciembre de 2024 el rubro

presentaunareduccionde $116,198,
equivalente al 41.82%, relacionado
principalmente con la disminucion en
los rendimientos generados por Los
titulos de la Compania en el Fondo
de Inversion Colectivo Abierto Fidu-
cuenta, los cuales a 31 de diciembre
de 2024 presentanun saldo de $8,858
(2023-%$132,250). Adicionalmente,
los rendimientos del fideicomiso de

Alianza Fiduciaria S.A. presentaronuna
disminucion de $2,005, equivalente al

42.79%.

(d)La cuenta presenta un aumento de
$131,515, relacionado principalmente
con la cancelacion del anticipo co-
rrespondiente al contrato de arren-

damiento de vehiculos.

Not

Costos financieros

Los costos financieros comprenden:

31 de Diciembre

2024

Intereses

2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 o

financieros a)l $§ 17,000,075, $ 18,039,042
Derechodeuso 2,864,177 1,752,248
arrendamiento

Gravamen al

movimiento 1,064,177 1,135,661
financiero

otros gastos 356,054 278,424
financieros

Gastos y

comisiones 119,541 80,642
bancarias

Costo amortizado

cuenta por cobrar 18,646 41,116
trabajadores

Seguros

obligaciones 6,468 6,467
financieras

Deterioro de B 12
inversiones

Total costos $ 21429138 $ 21,333,612

financieros
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(a) La cuenta presenta una disminucion
de $1,038,967, generado principal-
mente por lareduccion de los intereses
causados en las lineas de crédito de
obligaciones Finagropor $1,101,821,
dada por la disminuciéon en la tasa de
interés IBR sobre el cual fueron liqui-
dados, siendo de 11.99% promedio
durante 2024 y una tasa de 14.69%
promedio para el 2023.

(b)ELl saldo del rubro de derecho de uso
arrendamiento presenta unincremento
de $1,111,929, correspondiente al
63.46%, generado por el incremento
delos contratos de arrendamiento del
ano lo cual generd mayores intereses
causados en los derechos de uso con
Bancolombiapor $1,099,700 (2023-
$344,648).

Nota

Ganancia basica por accion

El calculo de las ganancias basicas por
accion, a 31 diciembre de 2024y 2023,
se basd en la ganancia imputable a los
accionistas sobre el promedio pondera-
do de acciones ordinarias en circulacion
(valores en pesos):

31 de Diciembre
2024 2023

©00000000000000000000000000000000000000000000000000 0

Resultado del

i $ 6,708,193,978 ' $ 15,341,873,536
ejercicio

Numero de

acciones en 182,515 182,515
circulacion

Totalganancia g 36,754.21 | $ 84,058.15
basica por accién

[ ]

[ ]

[ ]

: Nota

[ ]

. . .

- Pasivos contmgentes

® Demandainterpuesta por un contratis—
ta, quien pretende estabilidad laboral
reforzada. La pretension asciende a
$14,000. Se prevé posible audiencia
el 19 de diciembre de 2025.

® Demanda interpuesta por un extraba-
jador, quien pretende estabilidad labo-
ral reforzada. La pretension asciendo a
$30,000 a 31 dediciembre de 2024. Se
preveé posible audiencia el 22 de abril
de 2025.

® Demanda interpuesta por un extraba-
jador, quien pretende el reajuste de las
cotizaciones para pension incluyendo
las horas extras, dominicales, festi-
vos y todos los conceptos percibidos
como salario. La pretension asciende a
$80,000 a 31 dediciembre de 2024. Se
prevé posible audiencia el 28 de julio
de 2025.

® Demanda interpuesta por un tercero,
quien pretende indemnizacion por acci—
dente de trabajo. La pretensién asciende
a $250,000. Seprevéposible audiencia
para el 19 de diciembre de 2025.

® Demanda interpuesta por un extra—
bajador (Q.E.P.D.), quien pretendia el
reajuste en la liguidacion de la mesada
pensional. Actualmente corre traslado
alas partes, especialmente a la activa,
para que informe si existen herederos
determinados oindeterminados. Lapre—
tension asciende a $80,000. Se prevé
posible audiencia parajunio de 2025.

® Demanda interpuesta por un extraba-
jador, quien pretende el reajuste de las
cotizaciones para pension incluyendo
las horas extras, dominicales, festi-
vos y todos los conceptos percibidos
como salario. La pretension asciende
a $80,000 a 31 de diciembre de 2024.
Se preveé posible audiencia para junio
de 2025.
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- Transacciones con partes relacionadas ciones realizadas con relacionados: :
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2024 2023
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Ingresos por venta de caina

Mayagliez S.A. Casa Matriz $ 14,649,514 % 22,042,265 <
Total $ 14,649,514 $ 22,042,265 N
Ingresos por venta de azucar g
C.I. de AzUcares y Mieles S.A. Neg. Estratégico $ 219565 % 3,060,148 |
Total $ 219,565 _$ 3,060,148 g
Ingreso servicio administrativo Z
Mayaguez S.A. Neg. Estratégico $ 98,601 $ - <
Total $ 98,601 $ = L;
Ingreso financiero a4
Mayagliez S.A. Casa Matriz $ 2,547,681 $ 3,627,610 (o]
C.|.de Azcucares y Mieles S.A. 16,991 - LZL
Accionistas Accionistas 10,233 8,647 -
Total $ 2,574,905 $ 3,636,257

Ingreso por servicios agricolas

Mayaglez S.A. Casa Matriz $ 1,735,204 $ 2,115,101

Accionistas Accionistas - 89

Total $ 1,735,204 $ 2,115,190

Otros ingresos opreacionales

Mayaglez S.A. Casa Matriz $ 48,927,579 % 29,449,083

Total $ 48,927,579 $ 29,449,083

Costo compra de cafa

Mayagliez S.A. Casa Matriz $ 7,812,196 $ 11,829,326

Accionistas Accionistas 24,702 583,008

Total $ 7,836,898 $ 12,412,334

Otros costos y gastos

Mayagliez S.A. Casa Matriz $ 50,641,500 $ 23,452,063

C.|.de Azcucares y Mieles S.A. Neg. Estratégico 3,073,985 3,445,184

Agencia de aduanas CIAMSA S.A. Nivel 2 Neg. Estratégico 221,879 180,022

Representante Legal Representante legal 180,454 147,735

Total $ 54,117,818 $ 27,225,004

Gastos servicios administrativos

Mayaglez S.A. Casa Matriz $ 3,957,880 $ 3,274,149

Total $ 3,957,880 $ 3,274,149

Gastos diversos

Mayagliez S.A. Casa Matriz $ 2,022 % 1,095

Total $ 2,022 $ 1,095

Compra de activos fijos

Mayaguez S.A. Casa Matriz $ 750,442 $ 499,759

Total $ 750,442 $ 499,759
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;Notal

Registro de reclasificaciones de los estados
financieros

En el Estado dela Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2024 se presenta la
siguiente reclasificacion de las Reservas
Estatutarias a Ocasionales:

Concepto Ano Valor
Futuros ensanches 5014 407,186.29
gravados
Futuros ensanches 2015 1131,745.70
gravados
Futuros ensanches 5017 548,049.02

gravados

Futuros ensanches 2022 | 33.472,391.53
no gravados
Futuros ensanches

20231 15,341,873.53
no gravados

Impuesto patrimonio 1,538,932.00

Nota

Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de hechos pos-—
teriores, ocurridos entre la fecha de cierre
de estos estados financieros y la fecha de
informe, que no hayan sido revelados vy
gue puedan afectar los estados financieros
significativamente.

Nota

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros han sido autoriza-
dos para sudivulgacion por la Junta Direc—
tivael 25 de febrero de 2025, segun Acta
N.° 428. Dichos estados financieros van a
ser puestos a consideracion del maximo
organo social, quien puede aprobarles o
improbarlos.




